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أهمية اححساب نماط انذعم وانمماومة نححذيذ إشارات الاسحثمار في الأوراق 

 بانحطبيك في سىق انمال انسعىدي انمانية
 

 ا١ٌبض خض١س اٌؾّدٟٚٔ أ.َ.د. 

 لعُ اٌعٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّصسـ١خ/  و١ٍخ الإدازح ٚالالزصبد/  عبِعخ اٌّٛصً

Email:elyisketherh@yahoo.com 
 

 

 انمسحخهص
إٌٝ ث١بْ و١ف١خ اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ وأؽد أظب١ٌت اٌزؾ١ٍلً اٌفٕلٟ ٌٍكلسوبد اٌّعلبّ٘خ اٌّعلغٍخ ـلٟ ٠ٙدؾ اٌجؾش 

ظٛق اٌّبي اٌععٛدٞ , ِٓ اعً إعطبء إشلبزاد ٌٍّزعلب١ٍِٓ ـلٟ اٌعلٛق ٌزٛل١لذ ع١ٍّلبد اٌلدخٛي ٚاٌ لسٚط ِلٓ اٌعلٛق , 

 ٚورٌه رٛل١ذ ع١ٍّبد اٌكساء ٚاٌج١ع.

١ٍّللبد الاظللزضّبز ـللٟ ااٚزاق اٌّب١ٌللخ ِللٓ لجللً عّٙللٛز وج١للس ِللٓ اٌّزعللب١ٍِٓ , ٚ للسٚزح ٠ٚىزعللت اٌجؾللش أ١ّ٘زللٗ ثعللد ع

 الاعزّبد عٍٝ أدٚاد ـ١ٕخ ِٕٚٙب ٘رٖ ااداح لاعزّبد٘ب ود١ًٌ ٌٍزٕجؤ ثؾبٌخ اٌعٛق ٚأظعبز ااٚزاق اٌّب١ٌخ .

اٌّعلبّ٘خ اٌّعلغٍخ ـلٟ  , ٚرىٛٔلذ ع١ٕلخ اٌجؾلش ِلٓ ع١ّلع اٌكلسوبد 10/3/2008ٚلد ؼطٝ اٌجؾش اٌفزلسح اٌص١ِٕلخ ١ٌلَٛ 

( لطبعللبد , اٌجٕللٛن , اٌصللٕبعخ , ااظللّٕذ , اٌ للدِبد , 8( شللسوخ ِٛشعللخ عٍللٝ  111ظللٛق اٌّللبي اٌعللعٛدٞ ٚعللدد٘ب  

 اٌىٙسثبء ٚالارصبلاد ٚاٌزأ١ِٓ ، اٌصزاع١بد .

 ٚرٛصً اٌجؾش إٌٝ عدد ِٓ الاظزٕزبعبد أّ٘ٙب :

إشبزاد ٌٍّزعب١ٍِٓ ـٟ ااظٛاق اٌّب١ٌخ ٌزٛل١لذ ع١ٍّلبد اٌلدخٛي  . أْ اظز داَ أداح اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ رعط1ٟ

 ٚاٌ سٚط ِٓ اٌعٛق ٚرٛل١ذ ع١ٍّبد اٌج١ع  ٚاٌكساء .

 . إْ ٘رٖ ااداح ٟ٘ أداح رٕجؤ٠خ اظعبز ااظُٙ ـٟ اٌّعزمجً .2

ّٞ ا3ٌّ ّٞ اٌدعُ ااٚي ٚاٌضبٟٔ ٚعدَ اخزساق ِعزٛ مبِٚخ وبْ ِزكبثٙب ـٟ . إْ ظٍٛن أظعبز ااظُٙ ـ١ّب ٠زعٍك ثىعس ِعزٛ

ررثلرة ؽلبد ـلٟ أظلعبز ااظلُٙ ثل١ٓ الازرفلبف ٚالأ فلبح ثكلىً ٌؾ لٟ ٚـلسق   ع١ّع اٌمطبعبد , ِّب ٠ك١س إٌٝ ؽصٛي

ظعسٞ وج١س ث١ٓ أظعبز الاـززبػ ٚالإؼلاق ٚأعٍٝ ظعس ، ٚرعّٝ ٘رٖ اٌؾبٌخ ـٟ ااظٛاق اٌّب١ٌخ ثبٌزصس٠ؿ ، ٚـ١ٕلب رعٕلٟ 

 ازثبػ اٌعبٌٟ ٚظٙٛز ثعض اٌكّٛف اٌّزكبئّخ ـٟ شبزد اٌعُٙ .رض ُ اٌّؤشساد اٌف١ٕخ ِٚىسز ا
 

 

 نممذمةا
٠عزجس اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ ٌلأظٛاق اٌّب١ٌخ ٚاٌجٛزصبد ِٓ أـضلً اٌعلجً ـلٟ للساءح اٌج١بٔلبد اٌّب١ٌلخ لاظزكلفبؾ ِعلزمجً ااظلعبز  

ٓ ـلٟ ااظلٛاق اٌّب١ٌلخ ٠ؾزلبعْٛ ٚدْٚ  سٚزح إٌٝ رفع١س ٔ سٞ ِعجك . ٚإشاء اٌسؼجخ ـٟ ِعسـلخ اٌّعلزمجً ـلئْ اٌّزعلب١ٍِ

لجً ار بذ لسازارُٙ ثبٌج١ع ٚاٌكساء إٌٝ رؾعط اٌّعزمجً ِٚؾبٌٚخ ِعسـخ أظعبز ااٚزاق اٌّب١ٌخ , ـبٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ ٠عبعد عٍلٝ 

ـُٙ ؽسوخ ااظعبز ِٓ خلاي ِغّٛعخ ِٓ اادٚاد اٌف١ٕخ , ٚاٌزٟ رعزٕد ثّغّٛعٙب عٍٝ أظبض عملأٟ ِٚعسـلخ ثبٌّعٍِٛلبد 

بئك ٚاازلبَ اٌّعٍٕخ , ٚاٌّزٛاـسح ٌىبـخ اٌّزعب١ٍِٓ .ـفٟ عصس صٛزح اٌّعٍِٛبد ٚشفبـ١خ ااظٛاق اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّلخ , ـلئْ ٚاٌؾم

وً اٌّعٍِٛبد اٌ بصخ ثبٌزداٚي رىْٛ ِزبؽخ ٌٍغ١ّع ـٟ أٞ ٌؾ خ . ٘رٖ اٌّعٍِٛبد ٟ٘ اٌزٟ ٠عزّلد ع١ٍٙلب اٌف١ٕلْٛ ـلٟ صلٕع 

دٚاد اٌف١ٕخ اٌّعز دِخ ِٓ لجً اٌّزعب١ٍِٓ ـٟ ااظٛاق اٌّب١ٌخ لجً ار بذ للسازاد اٌزلداٚي ِٚٓ أُ٘ االسازارُٙ الاظزضّبز٠خ .

ٚٚ ع خطظ اٌّضبزثخ ٚالاظزضّبز ٟ٘ ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ اٌزٟ رعد ِٕبطك ٠ٕجؽٟ الا٘زّلبَ ثٙلب وٛٔٙلب رّضلً ٔملبط ـلس  

َ ٘لرٖ ااداح ـلٟ ؽعلبة ٔملبط اٌلدخٛي اٌّؾزٍّلخ إٌلٝ ٌزؾم١ك اازثبػ ٚإ٠مبؾ اٌ عبئس . إذ إْ عدَ اٌّعسـلخ ـلٟ و١ف١لخ اظلز دا

اٌعلٛق ٚوللرٌه ٔملبط اٌ للسٚط ِٕلٗ , ِٚعسـللخ ٌؽلخ إشللبزاد اٌج١لع ٚاٌكللساء ٚاٌزع٠ٛلً ـمللظ عٍلٝ ااخجللبز ٚرطلٛزاد ااؽللداس 

 اٌع١بظ١خ ٚالالزصبد٠خ , لد ٠مٛد اٌّزعبٍِْٛ إٌٝ رؾم١ك خعبئس ِؾزٍّخ ـٟ اٌّعزمجً .
 

 منهجية انبحث -اولا:

 هة انبحث : مشك أ
اٌّكىٍخ اٌمبئّخ ـٟ ااظٛاق اٌّب١ٌخ ٘ٛ أْ وض١س ِٓ اٌّزعلب١ٍِٓ لا٠علز دِْٛ ااظلب١ٌت اٌع١ٍّلخ ٚااظلط إٌّطم١لخ ٚاٌعملا١ٔلخ 

ثعلت علدَ عٕد ار بذ لسازاد اٌزداٚي ثباٚزاق اٌّب١ٌخ . ٚعبدح ِب ٠مع اٌّزعبًِ  ؾ١خ اٌزمٍجلبد إٌفعل١خ ِلع رمٍجلبد ااظلعبز 

, ٚٔز١غخ ذٌه ٠صجؼ اٌّزعبًِ ـسدا ٠رٚة ـٟ عّبعخ ِّب ٠فمدٖ عصءا وج١سا ِٓ عملا١ٔزلٗ د اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخاظز داَ اظٍٛة ٔمب

 ٚاظزملاٌٗ اٌفىسٞ , ٠ٚزؾٛي إٌٝ عضٛ ـٟ لط١ع ظٍٛوٗ عبطفٟ ؼ١س ٔبثع ِٓ اٌعمً .
 

 : أهمية انبحث ب
ٚزح اظلز داَ أدٚاد ع١ٍّلخ رلٕ ُ ع١ٍّلبد رأرٟ أ١ّ٘لخ اٌجؾلش ِلٓ أ١ّ٘لخ ارعلبف ع١ٍّلبد اٌزلداٚي ـلٟ ااظلٛاق اٌّب١ٌلخ ٚ لس

اٌزداٚي ٌىٟ ٠زُ رؾم١ك اازثبػ ٚرم١ًٍ اٌ عبئس . ـضلا عٓ أْ اظز داَ أداح ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚلخ أصلجؼ ٠ٍملٝ لجلٛلا ٚاظلعب 
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ازاد , ث١ٓ أٚظبط اٌّزعب١ٍِٓ ٚاٌٛظطبء اٌّب١١ٌٓ ثؾ١ش أصجؾذ رّضً إؽدٜ أُ٘ ٚظبئً اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚاٌزٕجلؤ صلُ ار لبذ اٌملس

إذ أْ ٘رٖ ااداح ِّٙخ عدا ٌزٛل١ذ ع١ٍّبد اٌكساء ٚاٌج١لع , ذٌله أْ اٌزٛل١لذ ٘لٛ أؽلد أ٘لُ عٕبصلس اٌع١ٍّلخ الاظلزضّبز٠خ ٌىلٟ 

 زٝ ٠دخً اٌعٛق ِٚزٝ ٠ سط ِٕٗ.٠ِعسؾ اٌّزعبًِ ِزٝ ٠ج١ع ِٚزٝ ٠كزسٞ ٚ
 

 : هذف انبحث جـ
ٚاد اٌف١ٕلخ اٌّّٙلخ ٚ٘لٟ أداح ٔملبط اٌلدعُ ٚاٌّمبِٚلخ ِلٓ ٠ٙدؾ اٌجؾش ـٟ عبٔجٗ إٌ سٞ إٌٝ رع١ٍظ اٌضلٛء عٍلٝ إؽلدٜ ااد

ؽ١لش ِب١٘زٙللب ِٚصا٠ب٘لب ٚو١ف١للخ الاظلزفبدح ِللٓ ع١ٍّلخ اؽزعللبثٙب ِلٓ لجللً اٌّزعلب١ِٓ ٌزٛل١للذ ع١ٍّلبد اٌج١للع ٚاٌكلساء ٌلللأٚزاق 

دؾ اٌجؾلش أ٠ضلب اٌّب١ٌخ ٚرٛل١ذ ع١ٍّخ اٌدخٛي ٚاٌ سٚط ِٓ اٌعٛق ٌزؾم١ك اازثبػ ٚرم١ًٍ اٌ عبئس ثمدز الإِىلبْ . وّلب ٠ٙل

إٌٝ ث١بْ ااظٍٛة اٌعٍّٟ لاؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ـٟ ظٛق اٌّبي اٌععٛدٞ ٚرفع١س ٘رٖ إٌملبط ٚـملب ٌٍٕزلبئظ اٌّزؾمملخ 

 ِٓ ع١ٍّخ الاؽزعبة .
 

 : فزضية انبحث د
 ٚـمب ٌّكىٍخ اٌجؾش ٚأ٘داـٗ ٚأ١ّ٘زٗ ٠ىٓ ص١بؼخ اٌفس ١خ ا٢ر١خ :

 اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ( ٛاق ااظ  رزأود ع١ٍّبد اٌزداٚي ـٟ 
 

 : عينة انبحث ومذجههـ
, ٚللد رٛشعلذ  10/3/2008رُ اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ٌٍكسوبد اٌّعبّ٘خ اٌّعغٍخ ـلٟ ظلٛق اٌّلبي اٌعلعٛدٞ ١ٌلَٛ 

, اٌ لللدِبد , اٌىٙسثلللبء , ( لطبعلللبد , اٌجٕلللٛن , اٌصلللٕبعخ , ااظلللّٕذ  8( شلللسوخ عٍلللٝ   111اٌكلللسوبد ٚاٌجلللبٌػ علللدد٘ب  

الارصبلاد , اٌزأ١ِٓ , ٚاٌصزاعخ ِٚٓ أظجبة اخز١بز اٌع١ٕخ ٘ٛ رٛـس اٌج١بٔبد عٓ أظعبز الإؼللاق , أعٍلٝ ظلعس , أدٔلٝ ظلعس 

 ٌٚغ١ّع اٌكسوبد ـٟ اٌع١ٕخ . 10/3/2008ـٟ ٠َٛ 
 

 : أسهىب انبحث و
( ٌٍعلُٙ , ٚٔمطلخ الازرىلبش ٘لٟ إٌمطلخ  pivot point اعزّد اٌجؾش ـٟ اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ عٍٝ ٔمطخ الازرىلبش 

 اٌزٟ ٠دٚز ؽٌٛٙب اٌعُٙ صعٛدا ٚٔصٚلا , ٟٚ٘ رعبٚٞ ِزٛظظ ِغّٛف أعٍٝ ظعس ٚادٟٔ ظعس ٚظعس االفبي .

 ٚرعز دَ اٌّعبدلاد ا٢ر١خ ٌؾعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ :

 3ٔمطخ الازرىبش ٌٍعُٙ =   أعٍٝ ظعس + أدٔٝ ظعس + ظعس االفبي ( /

 أعٍٝ ظعس ٌٍعُٙ  –(  2اٌؾد اادٔٝ ٌٍدعُ =   ٔمطخ الازرىبش *

 اٌؾد اادٔٝ ٌٍدعُ ( –  اٌؾد اادٔٝ ٌٍّمبِٚخ  –اٌؾد ااعٍٝ ٌٍدعُ = ٔمطخ الازرىبش 

 أدٔٝ ظعس ٌٍعُٙ –(  2اٌؾد اادٔٝ ٌٍّمبِٚخ =  ٔمطخ الازرىبش *

 ٍدعُ ( + اٌؾد اادٔٝ ٌٍّمبِٚخاٌؾد اادٔٝ ٌ –اٌؾد ااعٍٝ ٌٍّمبِٚخ =   ٔمطخ الازرىبش 
 

 أطار مفاهيمي -ثانيا :

 -:نماط انذعم وانمماومة-أ
رعزجس ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ أؽد أظبظ١بد اٌزؾ١ٍلً اٌفٕلٟ ٚاٌزلٟ لا٠علزط١ع أٞ ِعلزضّس الاظلزؽٕبء عٕٙلب ـلٟ دزاظلزٗ اٌزؾ١ٍ١ٍلخ 

ْ ٚاٌدثجلخ , ؽغلُ اٌزلداٚي , للٛح اٌعلسح ٚاٌطٍلت , ٌؾسوخ ااظُٙ , إذ أْ ٘رٖ إٌمبط رعزّد عٍٝ علدح ِؤشلساد , ِضلً اٌض١لسا

ٚؼبٌجب ِب رؤصس ااؽداس اٌع١بظ١خ عٍٝ ع١ٍّبد الاظزضّبز ـٟ ااظٛاق اٌّب١ٌخ اٌؾب سح , إذ ٠عّلٛي اٌىض١لس  ٚاٌزدـمبد إٌمد٠خ .

اظلُٙ ٚ٘لُ ـلٟ ٘لرا ِٓ اٌّزعب١ٍِٓ عٍٝ رعس٠جبد ااخجبز ظلٛاء وبٔلذ ظ١بظل١خ أٚ الزصلبد٠خ ..... اٌلي , ـلٟ الاظلزضّبز  ـلٟ ا

٠ّبزظْٛ ِلب ٠علسؾ ثعلٍٛن اٌمط١لع , أٞ أْ اٌّزعبِلً عٕلدِب لا٠علزٕد إٌلٝ إٌّطلك ٚاٌعملا١ٔلخ ـلٟ ع١ٍّبرلٗ الاظلزضّبز٠خ ـئٔلٗ 

إلا أْ ذٌه لا٠عد اٌّؤشس  (,Gustave,1994,220  lebon ظٍٛوٗ عبطفٟ ؼ١س ٔبثع ِٓ اٌعمً. ٠زؾٛي إٌٝ عضٛ ـٟ لط١ع

زعب١ٍِٓ ِٓ ٠ملَٛ ثبٌدزاظلخ علٓ وضلت ٌؾسولخ ااظلُٙ , ٠ٕٚزٙلص اٌفلس  إٌّبظلجخ ٌٍلدخٛي ٌٍعلٛق اٌٛؽ١د ـٕٙبن اٌىض١س ِٓ اٌّ

ٚاٌم١بَ ثع١ٍّلبد الاظلزضّبز ث١علب ٚشلساء ,ٚظلج١ٍٗ ـلٟ ذٌله ٘لٛ اظلز داَ أدٚاد اٌزؾ١ٍلً اٌفٕلٟ ,اٌزلٟ رعلد دٌل١لا ٌٍّزعلب١ٍِٓ ـلٟ 

ع ٚاٌكساء , ِٚعسـخ اٌزٛل١ذ إٌّبظت ٌٍلدخٛي ـلٟ اٌعلٛق ِعسـخ ؽسوخ اٌّؤشس اٌف١ٕخ لاٌزمبط ااظُٙ ,ٚـُٙ ٌؽخ إشبزاد اٌج١

ثصللٛزح ع١ٍّللخ ثع١للدا عللٓ اٌّللؤصساد ااخللسٜ ؼ١للس إٌّطم١للخ .ٚٔ للسا اْ ااظللعبز دائّللخ اٌزمٍللت ـللئْ أظللعبز ااظللُٙ ٌٍم١ّللخ 

ِ زٍفللخ  اٌّزٛلعللخ  اٌللدعُ ( ٚاٌّجبٌؽللخ ـللٟ اٌعللعس  اٌّمبِٚللخ ( ٠ّىللٓ اٌزعللسؾ ع١ٍٙللب ِللٓ ؽغللُ اٌزللداٚي عٕللد ِعللز٠ٛبد أظللعبز

 www.diryal.com   ) 

إذ ٠ؾزبط اٌّزعبٍِْٛ ـٟ ااظٛاق اٌّب١ٌخ إٌٝ ِعسـخ ِعز٠ٛبد اٌعسح ٚاٌطٍت ٌلأظُٙ , ِٓ اعً رؾد٠د ؽسوخ اٌعٛق , ٠ٚعد 

ٝ ع١ٍّلبد الاظلزضّبز , ٠ٚلسرجظ ؽغُ اٌزداٚي اٌداـع اٌسئ١عٟ ٌزؾسوبد أظعبز ااظُٙ ؽ١ش ٠عىط ِلدٜ إلجلبي اٌّزعلب١ٍِٓ عٍل

ذٌه ع١ٍّب ثّعزٜٛ اٌعسح ٚاٌطٍت عٍٝ ااظُٙ , ـبزرفبف ااظعبز ٠ؤدٞ إٌٝ رفٛق اٌطٍت عٍلٝ اٌعلسح , أٞ ثّعٕلٝ  خلس 

ش٠بدح طٍجبد اٌكساء ٌلأظُٙ ٚثأظعبز ِسرفعخ ٔعج١ب ِّب ٠ؾفص اٌجبئع١ٓ ٌٍدخٛي ٌٍعٛق ٚثبٌزبٌٟ ش٠بدح ؽغُ اٌزداٚي ـٟ اٌعلٛق 

ؾدس ـٟ ؽبٌخ أ فبح أظعبز ااظُٙ , ؽ١ش ٠زفٛق اٌعسح عٍٝ اٌطٍلت , ِّلب ٠ؾلدس رؽ١لسا ـلٟ اٌعلٛق اٌّلبٌٟ , ٚاٌعىط ٠

ٚا١ٌ٢لخ اٌعلبثمخ رٛصلؿ ـلٟ اٌعلٛق ( . 114, 2005ٌزٍج١خ طٍجلبد اٌكلساء ؽزلٝ ٌلٛ وبٔلذ ثأظلعبز ِزد١ٔلخ ٔعلج١ب .  ا١ٌٍّّٙلٟ,

http://www.diryal.com/
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ْ ٚاٌر٠ٓ ٠دـعْٛ ثباظعبز ٔؾٛ الازرفبف , أِب اٌدثجخ ـُٙ اٌجبئعْٛ اٌّبٌٟ ثبٌصساف ث١ٓ اٌض١ساْ ٚاٌدثجخ , ـبٌض١ساْ ُ٘ اٌّكزسٚ

٠ٕٚعىط اٌدـع ثباظعبز ٌلازرفبف أٚ الأ فبح ـٟ ؽغُ  (  Robert,1989,176اٌر٠ٓ ٠دـعْٛ ثباظعبز ٔؾٛ الأ فبح .  

ٚاٌكللساء , ِٚللع أْ  ١ٌللخ اٌزللداٚي , إذ أْ ِللب ٠ؾللدس ِللٓ رؽ١للساد ـللٟ ؽغللُ اٌزللداٚي ٠جلل١ٓ اٌّللدٜ ٚإٌٛع١للخ ـللٟ ع١ٍّللبد اٌج١للع 

اٌعسح ٚاٌطٍت رعد ِؾددا ٌٍزؽ١ساد اٌزلٟ ِّىلٓ أْ رؾلدس ـلٟ أظلعبز ااظلُٙ إلاّ أْ ؽغلُ اٌزلداٚي ظلٛؾ ٠لصداد ِلع ش٠لبدح 

رؾسن ااظلعبز ـلٟ ارغلبٖ ِؾلدد . ـضللا علٓ ذٌله ـلئْ ؽغلُ اٌزلداٚي ِّىلٓ أْ ٠مل١ط ِملداز  لؽظ ع١ٍّلبد اٌج١لع ٚاٌكلساء 

ـمب ٌرٌه ـئْ ؽغُ اٌزداٚي لد ٠ؤود ؽسولخ ااظلعبز ـلٟ ارغلبٖ ِعل١ٓ أٚ للد ٠كل١س إٌلٝ اؽزّب١ٌلخ ثبٌزٛاـك ِع ؽسوخ ااظعبز , ٚ

٠ٚعد رصآِ ازرفبف ااظعبز ِع أ فبح ؽغُ اٌزداٚي ثّضبثخ إشلبزح رؾلٛي لارغلبٖ   ( Bodie,1998,418رساعع ااظعبز.  

رؾلٛي أظلعبز ااظلُٙ ٔؾلٛ الأ فلبح , ٠ٚؾلدس ااظعبز ِٓ أعٍلٝ إٌلٝ أدٔلٝ , أٞ ثّعٕلٝ  خلس إشلبزح ٌجلدء ع١ٍّلبد اٌج١لع ٚ

اٌعىلط أ٠ضلب ـلٟ ؽبٌلخ رللصآِ أ فلبح ااظلعبز ِلع ؽغللُ ِؾلدٚد ِلٓ اٌزلداٚي , ِّلب ٠عٕللٟ إشلبزح اٌجلدء ٌع١ٍّلبد اٌكللساء , 

ع١ٍٗ ـئْ لٛح ارغبٖ اٌعلٛق رملبض ثؾغلُ اٌزلداٚي ، ـبزرفلبف ؽغلُ اٌزلداٚي ٠ىعلت رؾٛي ااظعبز ِٓ أدٔٝ إٌٝ أعٍٝ ، ٚثبٌزبٌٟ

٠ٚملبض ؽغلُ (   www.sall.com ٛق شخّب ٚثبٌعىط ـٟ ؽبٌخ أ فلبح ؽغلُ اٌزلداٚي ؽ١لش ٠فملد اٌعلٛق ٘لرا اٌلصخُ .اٌع

رّذ ش٠بدح اٌؾغُ ثكىً ردز٠غٟ ـئْ ذٌه ٠لدي عٍلٝ ٌفزساد اٌص١ِٕخ اٌعبثمخ ,ٚإذا ِباٌزداٚي ثؾغُ اٌزعبِلاد اٌزٟ ؽدصذ ـٟ ا

اٌعٛق ٌّزعب١ٍِٓ عدد .ٚلد ٠ؾدس أْ ٠صداد ؽغُ اٌزداٚي ثكىً ؼ١س اعز١بدٞ ٚثعسعخ ـبئمخ ِّلب ٠ٕلرز ثؾصلٛي ش٠بدح دخٛي 

١م١للب ـللٟ الارغللبٖ اٌسئ١عللٟ رؾللٛي ـللٟ ارغللبٖ ااظللعبز , ٚلللد ٠ؾللدس ٘للرا اٌزؾللٛي ثكللىً ِؤلللذ , أٚ لللد    ٠صللجؼ رؾللٛلا ؽم

اٌزٟ ؼبٌجب ِب ٠صبؽجٙب ؽغُ رداٚي وج١لس ,ـلئْ ذٌله ٠ؾصلً عٍٝ ظج١ً اٌّضبي عٕدِب رؾدس ذزٚح اٌج١ع ثمبف اٌعٛق ٌٚلأظعبز،

ٔز١غخ لا١ٙٔبز أظعبز ااظُٙ اٌّزٛاصً ٌفزسح ش١ِٕخ ط٠ٍٛخ ِّب ٠عجت اٌلرعس ٚاٌٍٙلع ٌؾلبٍِٟ ااظلُٙ ِؾلدصب الازرجلبن ٚش٠لبدح 

ٚاٌغلد٠س ثبٌلروس أْ  (www.stockcharts.com  . اٌسؼجخ ٌزصف١خ اٌّؾبـع اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ اٌ سٚط اٌغّبعٟ ِلٓ اٌعلٛق

ؼبٌج١خ ع١ٍّبد اٌزداٚي اٌزٟ رلزُ خللاي ا١ٌلَٛ ٠ملَٛ ثٙلب ِزعلبٍِْٛ ٠عٍّلْٛ ـ١ٙلب ثكلىً ِعلزّس عٍلٝ زـلع ٚخفلض اٌعلعس إٌلٝ 

ؽلسح اظزىكلبؾ ِعز٠ٛبد لص١سح ااِد ِٓ اٌدعُ اٌرٞ ٠كبز ٌٗ ـٟ ثعض ااؽ١بْ ثبٌطٍت ث١ّٕب ٠كبز ٌٍّمبِٚخ ثبٌعسح , ٌ

اٌؾللدٚد اٌضلل١مخ ٌٍعللعس ,إذ أْ ع١ٍّللبد اٌزللداٚي خلللاي ا١ٌللَٛ رٛعللد  للّٓ ٘للرا إٌطللبق اٌضلل١ك ,إلاّ إذا وللبْ ٕ٘للبن رؾللٛلاد 

 ٚرؽ١ساد ظس٠عخ لد رؾدس ٌٍعُٙ أٚ اٌعٛق ٚااشىبي ا٢ر١خ رٛ ؼ خطٛط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ اٌععس٠خ .

 
 (  ,1997,162ّصدز  أظعد اٌ/  خطٛط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ اٌععس٠خ ( 1اٌكىً  

٠ٛ ؼ اٌكىً اٌعبثك أْ ٕ٘بن ٔٛف ِٓ اٌعٍٛن إٌّز ُ ٌؾسوخ ااظعبز ـٟ الارغب٘بد اٌّ زٍفلخ , ـفلٟ الارغلبٖ اٌصلبعد ِلٓ  

 اٌكىً ٠لاؽع أْ ظعس اٌعُٙ ٠ٍمٝ دعّب عٕدِب ٠ٙجظ اٌععس إٌٝ ٔمطخ ِع١ٕخ ؽ١ش رجدأ ع١ٍّبد اٌكساء رصداد ش١ئب ـك١ئب.

http://www.sall.com/
http://www.stockcharts.com/
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رٞ ٠ك١س إٌٝ الارغبٖ اٌٙبثظ ـئْ ظعس اٌعُٙ ٠ٍمٝ ِمبِٚخ وٍّلب ازرفلع إٌلٝ ٔمطلخ ِع١ٕلخ , عٕلد٘ب رجلدأ ع١ٍّلبد أِب ـٟ اٌكىً اٌ

 اٌج١ع ِٓ لجً عّٛف اٌّزعب١ٍِٓ ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح اٌّعسٚح ِٓ اٌعُٙ , ٚثبٌزبٌٟ أ فبح ظعس اٌعُٙ ِٓ عد٠د .

ٕملبط اٌلد١ٔب ١ٌز لر ثعلد٘ب ارغب٘لب صلعٛد٠ب , ـلٟ أْ خلظ اٌّمبِٚلخ ٠ٚك١س الارغبٖ اٌّؾب٠د ِٓ اٌكىً إٌٝ ِلاِعخ خلظ اٌلدعُ ثبٌ

ع١ٍلٗ ٠صلجؼ ِلٓ اٌضلسٚزٞ عٍلٝ اٌّزعلب١ٍِٓ ـلٟ ااظلٛاق (  162, ٠1997لاِط إٌمبط اٌع١ٍب ١ٌز ر ارغب٘ب ٔبشلا.    أظعد ,

ِلخ ٚالاظلزفبدح ِٕٙلب اٌّب١ٌخ ـُٙ  إشبزاد اٌج١ع ٚاٌكساء ِٚزٝ رؾدس ع١ٍّبد الاخزلساق ٌعلعس اٌعلُٙ خلظ اٌلدعُ ٚخلظ اٌّمبٚ

 ٌزٛل١ذ اٌدخٛي ٌٍعٛق ٚاٌ سٚط ِٕٗ .ٚاٌكىً اٌزبٌٟ ٠ٛ ؼ ذٌه .

 

 
 ( 1997,164اٌّصدز :   أظعد , /  إشبزاد اٌج١ع ٚاٌكساء ٚالاخزسالبد ٌ طٟ اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ( 2اٌكىً   

,إذ رجلدأ  اٌّمبِٚلخٌلأظلعبز خلظ  ٠ٛ ؼ اٌكىً اٌعبثك أْ الأىعبز إٌصٌٟٚ ٌلأظعبز ٠ؾدس عٕلدِب ٠ زلسق خلظ الارغلبٖ اٌعلبَ

أظعبز ااظُٙ ثبٌٙجٛط ِّب ٠عد ذٌه إشبزح ٌٍّزعب١ٍِٓ ٌٍم١لبَ ثع١ٍّلبد اٌج١لع .أِلب الأىعلبز اٌصلعٛدٞ ٌلأظلعبز ـ١ؾلدس عٕلدِب 

ِّلب ٠عطلٟ ذٌله إشلبزح ٌٍّزعلب١ٍِٓ ٌٍجلدء ثع١ٍّلبد  اٌلدعُرجدأ ااظعبز ثبٌصعٛد ٔز١غخ اخزساق خظ الارغبٖ اٌعبَ ٌلأظعبز خظ 

ٌكساء .إْ ِعسـخ ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ِٓ لجلً اٌّزعلب١ٍِٓ ٠لٛـس ٔمطلخ دخلٛي ِٕ فضلخ اٌّ لبطسح إٌلٝ ااظلٛاق ِلع ٔمطلخ ا

( لس٠جخ ١ِّصح . ٌرٌه ـئْ ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ٟ٘ ِٕبطك ٠ٕجؽلٟ الا٘زّلبَ ثٙلب أٙلب رّضلً ٔملبط  stop lossإ٠مبؾ خعبزح  

إذ أْ أِللس ٚلللؿ اٌ عللبزح ٘للٛ ثّضبثللخ أِللس ٌٍج١للع أٚ اٌكللساء ٠زؾللٛي  ( www.diryal.comـللس  ٚٔمللبط ٚلللؿ اٌ عللبزح . 

ثّغسد ٚصٛي ظعس اٌزداٚي ثبٌعٛق إٌٝ ظعس ِع١ٓ  ظعس ٚلؿ اٌ عبزح( إٌلٝ أِلس ٌٍزٕف١لر ثأـضلً ظلعس علبزٞ ـلٟ اٌعلٛق 

( رٛلعلب ٌصلعٛد ااظلعبز , ؽ١لش ٠لزُ إصلداز   long position.ـأِس اٌج١ع ٠علز دَ ـلٟ ؽبٌلخ ـلزؼ أٚ ٚعلٛد ِسولص ط٠ٛلً  

أِسث١ع ثععس أدٔٝ ِٓ اٌععس اٌرٞ رُ اٌكساء ثٗ ٚأدٔٝ ِٓ ظعس اٌعٛق اٌغبزٞ , ٚذٌه ٌزم١ًٍ اٌ عبزح عٕد ٘جٛط ااظعبز . 

س اٌكلساء ( رٛلعلب ٌٙجلٛط ااظلعبز , ٠ٚلزُ إصلداز أِل short positionأِب أِس اٌكساء ـ١لزُ ـلٟ ؽبٌلخ ٚعلٛد ِسولص لصل١س  

ثععس ِسرفع عٓ اٌععس اٌرٞ رُ اٌج١ع ثٗ ٠ٚسرفع عٓ اٌععس اٌغبزٞ ـٟ اٌعٛق , ٚذٌه ٌٍؾد ِٓ اٌ علبزح إٌبعّلخ ِلٓ علساء 

إْ ؽعبة ٔمبط اٌلدعُ ٚاٌّمبِٚلخ رىلْٛ صلؾ١ؾخ  ( 257,  2005رؾسن اٌعٛق ـٟ الارغبٖ اٌّعبوط ٌٍزٛلعبد .  ا١ٌٍّّٟٙ , 

ُ ٚاٌعلٛق طج١ع١لخ , ٚثبٌزلبٌٟ ـئٔلٗ إذا ٌلُ ٠زلٛـس أخجلبز ٍِؾٛظلخ ٚؼ١لس طج١ع١لخ علٓ ـٟ ؽبٌخ وْٛ اٌ سٚؾ اٌّصبؽجخ ٌلأظٙ

اٌعٛق ث١ٓ إلفبي ااِط ٚاـززبػ ا١ٌَٛ , ـئٔٗ ٠ّىٓ ٌٍّزعبًِ أْ ٠زٛلع ٔمبط دعُ ِٚمبِٚلخ لس٠جلخ ااِلد , ٚإذا ؽلدس اٞ ظلجت 

www.my-ضب١ٔلللخ ظللل١زُ اخزجبز٘لللب . أْ ـكلللٍذ ٔلللٛاؽٟ اٌلللدعُ ٚاٌّمبِٚلللخ لصللل١سح ااِلللد ـلللئْ ٔملللبط اٌلللدعُ ٚاٌّمبِٚلللخ اٌ

broker.com )  ٓ٠ٚزُ ؽعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ لجً اـززبػ اٌعلٛق ؽعلت ِعٍِٛلبد االفلبي اٌعلبثك ٌٍعلٛق ِٕٚٙلب ٠ّىل

أْ ٠ج١لع عٕلد٘ب , ٠ّٚىلٓ أْ رىلْٛ اٌٛصٛي إٌٝ ؽدٚد ٘رٖ إٌمبط , ـبٌؾلد اادٔلٝ ٌٍّمبِٚلخ ٘لٟ إٌمطلخ اٌزلٟ ٠ّىلٓ ٌٍّعلزضّس 

ٔمطخ ِسالجخ , ـئذا وبد أْ ٠سرد اٌعُٙ ِٓ ٔمطخ اٌّمبِٚخ ٔصٚلا عٕد٘ب رؾدس ع١ٍّخ اٌج١ع , ِٚٓ ااـضً أْ ٠زُ اٌج١ع لجً ٘لرٖ 

زلٟ عٕلد٘ب إٌمطخ ثم١ًٍ . ٚعٕد ثٍٛغ ظعس اٌعُٙ اٌؾد اادٔٝ ٌٍّمبِٚخ عبدح ِب ٠جبدز اٌّزعبٍِْٛ إٌٝ اٌج١ع عٕد ٘لرٖ إٌمطلخ ٚاٌ

٠عسٞ اعزمبد ثأُٔٙ ؽممٛا ِب ٠ىفٟ ٌغٕلٟ اازثلبػ , ٚـلٟ ٘لرٖ إٌمطلخ ٠ملً اٌطٍلت عٍلٝ ااظلُٙ ـ١لٕ فض اٌعلعس ِلسح أخلسٜ 

ِزغٙب إٌٝ اٌؾد اادٔٝ ٌٍدعُ .أِب إذا اخزسق ظعس اٌعُٙ اٌؾد اادٔٝ ٌٍّمبِٚخ صعٛدا ـٙرا ٠عٕٟ أْ ؽبٍِٟ ااظُٙ ٠ؾزف لْٛ 

شاي زخ١صب أٚ أْ ٕ٘لبن أخجلبز ع١لدح أٚ شلبئعبد ؽلٛي اٌعلُٙ , ٚـلٟ ٘لرٖ اٌؾبٌلخ ظل١ىْٛ اٌج١لع ثٗ , إِب ٌمٕبعزُٙ أْ اٌعُٙ لا

أوضس أِبٔب عٕد الالزساة ِٓ اٌؾد ااعٍٝ ٌٍّمبِٚخ , ِٚعٕٝ أْ اٌعُٙ اخزسق اٌؾد ااعٍٝ ٌٍّمبِٚخ أْ ٕ٘بن أخجبزا ل٠ٛخ علدا 

ٟٙ إٌمطخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رزُ ـ١ٙب ع١ٍّبد اٌكلساء , ٚ٘لٟ أ٠ضلب ٚأْ اٌعُٙ ظ١ٕطٍك إٌٝ ااعٍٝ ثمٛح . أِب اٌؾد اادٔٝ ٌٍدعُ ـ

http://www.diryal.com/
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٠ّىٓ أْ رىْٛ ٔمطخ ِسالجخ , ـئذا وبد أْ ٠سرد اٌعُٙ ِٕٙلب ازرفبعلب عٕلد٘ب ِّىلٓ أْ رؾلدس ع١ٍّلبد اٌكلساء , ِٚلٓ ااـضلً 

ٌٍكللساء ِٚسشللؼ  ٘للرٖ إٌمطللخ . ٠ٚكللعس اٌّزعللبٍِْٛ عٕللد ٘للرٖ إٌمطللخ أْ اٌعللُٙ ِٕبظللت لجللًٌٍّكللزسٞ إعللساء ع١ٍّللخ اٌكللساء 

ٌٍصعٛد ـ١صداد اٌطٍت ٠ٚجدأ اٌعُٙ ـعلا ثبٌصعٛد . أِب إذا وعس اٌععس اٌؾد اادٔٝ ٌٍلدعُ ٔلصٚلا ـٙلرا ٠عٕلٟ أْ ٕ٘لبن ِكلىٍخ 

ِب ـٟ اٌعُٙ , إِب إشبعخ أٚ خجس ظٍجٟ ؽٌٛٗ . ٚـٟ ٘رٖ اٌؾبٌخ ٠ىْٛ ِٓ ااـضً ٌٍّزعبِلً ث١لع اٌعلُٙ ٚاٌلدخٛي ِلسح أخلسٜ 

ُ . ٌٚىٓ إذا رُ وعس اٌؾد ااعٍٝ ٌٍدعُ ٔصٚلا ـ١عد ٘را ا١ٙٔلبز ـلٟ ظلعس اٌعلُٙ , إذ للد لا٠علزمس إلاّ ـلٟ عٕد اٌؾد ااعٍٝ ٌٍدع

اٌمبف , ٠ٚزُ رمد٠س اٌمبف ؽعت اٌّعط١بد اٌّزٛـسح ؽٛي اٌعُٙ .٠ٚك١س خجساء اٌجٛزصبد ثأٔٗ ِٓ ااـضً عٕد اٌٛصٛي إٌلٝ 

ُٙ ٚالأز بز, ـمد ٠زغٗ اٌعُٙ إٌٝ اٌدعُ ـ١ىْٛ ٕ٘بن ـسصلخ ٌٍكلساء , اٌؾد اادٔٝ ٌٍّمبِٚخ أْ ٠زُ ث١ع ٔصؿ اٌى١ّخ ِٓ ااظ

ٚللللللللللللللللد ٠سرفلللللللللللللللع إٌلللللللللللللللٝ اٌؾلللللللللللللللد ااعٍلللللللللللللللٝ ٌٍّمبِٚلللللللللللللللخ ـزىلللللللللللللللْٛ ٕ٘لللللللللللللللبن ـسصلللللللللللللللخ ٌٍج١لللللللللللللللع 

 .http://172.20.90.2/240nline/webpages/client.jsp ) 

 Role reversalائعين وانمشحزين :  انمبادنة بين انبب/
إْ دخللٛي اٌّزعللب١ٍِٓ إٌللٝ اٌعللٛق اٌّب١ٌللخ ثصللفخ ثللبئع١ٓ أٚ ِكللزس٠ٓ ١ٌعللذ صبثزللخ ,ٚإّٔللب لللد ٠ؾصللً ٕ٘للبن رجللبدي ـللٟ اادٚاز 

 ٠ٚؾصً ذٌه عٕدِب ٠ زسق اٌععس ِٕطمزٟ اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ـ١زؾٛي اٌدعُ إٌٝ ِمبِٚخ ٚاٌّمبِٚخ إٌٝ دعُ .

ِكزس٠ب ٚإّٔب لد ٠زؾٛي إٌٝ ثبئع ظٛاء وبْ ذٌه ٌفزسح ش١ِٕخ لصل١سح أٚ ط٠ٍٛلخ , ـضللا علٓ ذٌله ـلئْ ـبٌّكزسٞ لا٠ ً دائّب 

اٌجبئع للد ٠زؾلٛي إٌلٝ ِكلزسٞ ـلٟ ـزلسح ش١ِٕلخ ِع١ٕلخ أٚ للد ٠علٛد إٌلٝ ثلبئع ِلسح أخلسٜ .ٚاٌّٙلُ ـلٟ ٘لرٖ اٌع١ٍّلخ ظلٛاء ولبْ 

ّ لبطسح , ٌل١ط ٘لرا ـملظ ٚإّٔلب لا ثلد ِلٓ أْ ٠ؾلبـع عٍلٝ اٌّزعبًِ ثبئعب أٚ ِكزس٠ب ٘ٛ رؾم١ك اازثبػ ِع لدز ِؾلدٚد ِلٓ اٌ

ٕٚ٘لبن عٛاِلً عد٠لدح  ( www.traderspress.com  ثمبئٗ ٚاظزّسازٖ ـٟ اٌعٛق ٚعدَ اٌزعسح إٌٝ خعبزح وً زأظّبٌٗ

ثل١ٓ اٌض١لساْ ٚاٌدثجلخ , أٌٚلٝ ٘لرٖ اٌعٛاِلً اٌفزلسح اٌص١ِٕلخ  رص٠د ِٓ اؽزّبلاد اٌّجبدٌخ ـٟ اادٚاز ث١ٓ اٌجلبئع١ٓ ٚاٌّكلزس٠ٓ أٚ

اٌزٟ رعزؽسلٙب ااظعبز ـٟ اٌزداٚي , إذ لد رجمٝ ااظعبز عٕد ِعلزٜٛ ِعل١ٓ ٌفزلسح ط٠ٍٛلخ دْٚ أْ رزؽ١لس ثطفلساد وج١لسح ,أٞ 

ٌضلبٟٔ اٌلرٞ ٠ص٠لد ِلٓ أْ ااظعبز رصجؼ شجٗ صبثزخ ٔعج١ب , ـضلا عٓ ارعبف ع١ٍّبد اٌزداٚي ٚوجس ؽغلُ اٌصلفمبد .ٚاٌعبِلً ا

اؽزّبلاد رجبدي اادٚاز ٘ٛ ؽغُ اٌزداٚي , ـئذا وبْ اٌؾغُ اٌّزداٚي ثٗ اٌعُٙ عٕلد ظلعس ِعل١ٓ وج١لسا ,ـلئْ أؼٍج١لخ اٌّزعلب١ٍِٓ 

٠فضٍْٛ أْ ٠جمٝ ظعس اٌعُٙ عٕد ٘را اٌّعزٜٛ ٠ٚدـعْٛ ثبٌّؾبـ خ ع١ٍٗ ثعجت ٚعٛد اٌعد٠د ِٓ ع١ٍّبد اٌزداٚي اٌزٟ ٠ّىلٓ 

ٚأخ١للسا ـللئْ رللبز٠ي اٌزللداٚي إذا وللبْ لللد رللُ ـللٟ ـزللسح ش١ِٕللخ لس٠جللخ , ـٙللرا ٠عٕللٟ أْ ٕ٘للبن  ( Francis,1983,440أْ رٕفللر . 

ِساوص خبظسح ٌٍّزعب١ٍِٓ ِب شاٌذ ِفزٛؽخ , ٠ٚأًِ أصؾبثٙب ٠ٚدـعْٛ ثبزرفبف ااظعبز ِٓ أعلً رصلف١خ ِساولصُ٘ اٌّفزٛؽلخ 

ٓ رصللف١خ ِساوللصُ٘ اٌ بظللسح ـلٟ اٌّللدٜ اٌمس٠للت ٘للٛ وللْٛ ثأللً ِللب ٠ّىللٓ ِللٓ اٌ علبئس , ٚاٌعللجت ـللٟ عللصٚؾ اٌّزعللب١ٍِٓ ِل

اٌّعزٜٛ اٌّسرفع ٌلأظعبز ِب شاٌذ ـٟ ذاوسرُٙ ٠ٚأٍِْٛ ثعٛدرٙب ِسح أخسٜ . أِب ـٟ ؽبٌخ وْٛ اٌّعلزٜٛ اٌّسرفلع ٌلأظلعبز 

علزٜٛ ِٕر شِٓ ثع١لد ,ـلئْ رؽ١لساد ااؽلداس ـلٟ ااظلٛاق رزعلجت ثعلدَ رلروس ِلب ؽلدس ـلٟ اٌّب لٟ اٌجع١لد . أٞ أْ ٘لرا اٌّ

 (     www.traderspress.comٌلأظعبز اٌصبعدح رفمد وض١سا ِٓ ِفعٌٛٙب ٌٍعًّ وؾبعص دعُ أٚ ِمبِٚخ .  

 جنمية إشارات انشزاء وانبيع :
رعز دَ ثعض أدٚاد اٌزؾ١ٍلً اٌفٕلٟ ٌفلسش إشلبزاد اٌج١لع ٚاٌكلساء اٌصلؾ١ؾخ ِلٓ اٌ بطئلخ . إذ أْ الإشلبزاد اٌ بطئلخ ٌٍم١لبَ 

ء للد رىجلد اٌّزعبِلً خعلبئس وج١لسح , ٚع١ٍّلخ اٌزٕم١لخ رلزُ ِلٓ خللاي رزجلع ؽسولخ ااظلعبز أصٕلبء ع١ٍّلبد ثع١ٍّبد اٌج١لع ٚاٌكلسا

اٌزداٚي . ـئذا وعسد ااظعبز أصٕبء اٌغٍعخ خظ اٌدعُ أٚ اخزسلذ خظ اٌّمبِٚخ , ـئْ الإشبزح اٌصبدزح اعساء ع١ٍّبد اٌج١ع 

ٙب٠خ اٌغٍعخ ٌٍزأود ِٓ وعس ظعس الإؼلاق خظ اٌدعُ أٚ اخزلساق خلظ أٚ اٌكساء لا رؤخر ثبٌؾعجبْ , ثً ٠فضً الأز بز إٌٝ ٔ

ئ٠ٛلخ عٍلٝ اٌّمبِٚخ , إذ ٌٛ ؽدس ذٌه ـئْ الإشبزح اٌصبدزح رصجؼ صؾ١ؾخ .٠ّٚىٓ أْ رغسٞ ع١ٍّلخ اٌزٕم١لخ ثئ لبـخ ٔعلجخ ِ

ظ اٌّمبِٚلخ ـ١علد ٘لرا صؾ١ؾخ , ٚإذا وعس اٌععس ٘رٖ إٌعجخ ٔز١غخ وعسٖ خظ اٌدعُ أٚ اخزسالٗ خ اٌععس ٌىٟ رصجؼ الإشبزح

د١ٌلا عٍٝ صؾخ الإشبزح .ٕٚ٘بن ٔٛف  خلس ِلٓ اٌزٕم١لخ ٠عزّلد عٍلٝ اٌفزلسح اٌص١ِٕلخ اٌزلٟ رجملٝ ـ١ٙلب ااظلعبز ـلٟ اٌزلداٚي ثعلد 

رغبٚش ااظعبز ٌؾبعصٞ اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ . إذ لد رعزمس ااظعبز ـٟ ِٕطمخ اٌزداٚي ١ِٛ١ٌٓ ِززب١١ٌٓ , ؽ١ش ٠عطلٟ ذٌله دٌل١لا 

( ٚعٍٝ اٌعَّٛ ِّىٓ ٌٍّزعب١ٍِٓ اظلز داَ ااظلٍٛث١ٓ ٌفلسش  Bodie,Marcus,1998,419ٍٝ صؾخ الإشبزح . ٌٍّزعب١ٍِٓ ع

الإشبزاد اٌصؾ١ؾخ ِٓ اٌ بطئخ إذا رُ اٌزع٠ًٛ عٍٝ ظعس الإؼلاق ٌٍعُٙ ِع ثمبء اٌعُٙ ـٟ ِٕطمخ اٌزداٚي عٕد ٔفط ِعزٜٛ 

ت ٌٍدخٛي ٚاٌ سٚط ِٓ اٌعٛق ٠سعع إٌٝ اٌّزعبًِ ٔفعلٗ ٚرملد٠سٖ اٌععس ١ِٛ١ٌٓ ِززب١١ٌٓ .ٔعزٕزظ ِٓ ذٌه أْ اٌزٛل١ذ إٌّبظ

ٚؽىّٗ اٌك صٟ ٌٍزٛل١ذ , ٚثٙرا اٌصدد لا ثد ٌٍّزعبِلً ِلٓ أْ ٠لٛاشْ ثل١ٓ دخلٛي اٌعلٛق ثكلىً ِزلأخس ٚثبٌزلبٌٟ اٌزضلؾ١خ 

 ثغصء ِٓ اازثبػ ٚث١ٓ اٌزعسف ـٟ اٌدخٛي ٚاٌزعسح لاؽزّبي رؾم١ك اٌ عبزح .

  -انذعم وانمماومة:حساب جحهيم نماط  -ثانثا:
ٌىٟ ٠زُ ـُٙ و١ف١خ اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ , لاثد ِٓ ٚ ع رفعل١ساد ٌّعٕلٝ ٘لرٖ إٌملبط عٕلد اٌّعلز٠ٛبد اٌّ زٍفلخ ِلٓ 

 اٌزداٚي , ـضلا عٓ رٛ ١ؼ اٌؾبلاد اٌزٟ رزؾسن ـ١ٙب ااظعبز عٕد ٚصٌٛٙب ٚوعس٘ب أٚ اخزسالٙب ٌٕمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ .

 جىضيح انحالات الآجية : وبهذا انصذد يمكن
اٌؾبٌخ ااٌٚٝ : ـٟ ؽبٌخ وعس ظعس اٌعُٙ ٌٕمبط اٌدعُ ااٌٚٝ أٚ اٌضب١ٔخ , ٠عٕٟ ؽصٛي أ فبح ـٟ ظعس اٌعُٙ ٌٚعدح أظجبة 

 ٟ٘ 

 : اٌز ٍص ِٓ اٌعُٙ ِٓ لجً وجبز ؽبٍِٟ ااظُٙ .1

 : أخجبز ظ١ئخ لبدِخ عٓ اٌكسوخ رُ رعس٠جٙب ٌٍجعض .2
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 ٕبف اٌعٛق ِٓ أعً اٌكساء ثععس ِٕ فض .: ٚظ١ٍخ  ؽظ ِٓ أؽد ص3

ّٞ اٌدعُ ااٚي ٚاٌضبٟٔ , ٚعٕد وعلس ظلعس  ٠ٚعزط١ع اٌّزعبًِ ار بذ لساز الاظزضّبز ٚـمب ٌى١ّبد اٌزداٚي ثباظُٙ ٚؽبٌخ ِعزٛ

ٟ اٌعُٙ ٌٙر٠ٓ اٌّعز١٠ٛٓ ٚثى١ّبد رداٚي وج١سح , ـئْ ذٌه ٠كل١س إٌلٝ ررثلرة ؽلبد ـلٟ ظلعس اٌعلُٙ , ٚ٘لرٖ اٌ لب٘سح رعلّٝ ـل

ااظٛاق اٌّب١ٌخ ثبٌزصس٠ؿ , ٟٚ٘ رعٕٟ ررثلرة ظلعس اٌعلُٙ ثكلىً ؽلبد ثل١ٓ الازرفلبف ٚالأ فلبح ٚثكلىً ٌؾ ٟ,٠ٚؾصلً 

 ـسق ظعسٞ وج١س ث١ٓ أظعبز الإؼلاق ٚالاـززبػ ٚأعٍٝ ظعس .

ضللا علٓ أِب إذا وعس ظعس اٌعُٙ ِعزٜٛ اٌلدعُ ااٚي ثى١ّلبد رلداٚي ل١ٍٍلخ ٌٚلُ ٠صلً اٌعلعس إٌلٝ ِعلزٜٛ اٌلدعُ اٌضلبٟٔ , ـ

 رٕبلص ؽغُ اٌزداٚي ـٙرا ٠عٕٟ أْ اٌٛلذ ِؽسٞ ٌٍم١بَ ثع١ٍّبد اٌكساء ٌٍعُٙ .

 اٌؾبٌخ اٌضب١ٔخ : عٕدِب ٠ زسق ظعس اٌعُٙ ٔمطخ اٌّمبِٚخ ااٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ ٠ؾصً ازرفبف ـٟ ظعس اٌعُٙ اظجبة عد٠دح ٟ٘ 

 : أخجبز ع١دح عٓ اٌكسوخ .1

 : ازرفبف ـٟ أزثبػ اٌكسوخ.2

 ٌكسوخ   ِٕؾخ , أدِبط , ِكسٚف عد٠د ( : إشبعخ عٓ ا3

 : ِضبزثبد ِٓ لجً صٕبف اٌعٛق .4

ّٞ اٌّمبِٚخ ااٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ .  ٚثئِىبْ اٌّزعب١ٍِٓ ـٟ اٌعٛق ار بذ لساز الاظزضّبز ٚـمب ٌّعزٜٛ ؽغُ اٌزداٚي ِٚعزٛ

ٌّمبِٚلخ اٌضلبٟٔ ٚثلٕفط رسر١جلبد ـفٟ ؽبٌخ اخزساق اٌعُٙ ِعزٜٛ اٌّمبِٚخ ااٌٚٝ ٚثؾغُ رلداٚي وج١لس ٚرلُ اخزلساق ِعلزٜٛ ا

 ؽغُ اٌزداٚي عٕد ِعزٜٛ اٌّمبِٚخ ااٌٚٝ , ـئْ ذٌه ٠عطٟ إشبزح ثٛعٛد ؽبٌخ رصس٠ؿ .

أِب ـٟ ؽبٌخ اخزساق ظعس اٌعلُٙ ِعلزٜٛ اٌّمبِٚلخ ااٌٚلٝ عٕلد ِعلزٜٛ  لع١ؿ ِلٓ ؽغلُ اٌزلداٚي , ٌٚلُ ٠لزّىٓ اٌعلعس ِلٓ 

ٕبلص ـٟ ؽغُ اٌزداٚي , عٕدئر ٠ّىلٓ اعزجلبز أْ اٌزٛل١لذ ِٕبظلت ٌٍم١لبَ اٌٛصٛي إٌٝ ِعزٜٛ اٌّمبِٚخ اٌضب١ٔخ , ـضلا عٓ اٌز

ثع١ٍّبد اٌج١ع ٚاٌغد٠س ثبٌروس أْ اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ٌٍّؤشس ٠ىْٛ ِٓ اعً ِعسـخ رٛل١ذ اٌدخٛي ٚاٌ لسٚط ِلٓ 

ث١عللللٗ اٌعللللٛق .أِللللب اؽزعللللبة ٔمللللبط اٌللللدعُ ٚاٌّمبِٚللللخ ٌٍعللللُٙ ٘للللٟ ٌؽللللسح ِعسـللللخ رٛل١للللذ شللللساء اٌعللللُٙ ٚرٛل١للللذ 

. http://tdwl.net/vb/showthreed.php?t=2424to ) 

    -لطاع انبنىن: -أ
( إٌٝ أظعبز أظلُٙ ع١ّلع شلسوبد لطلبف اٌجٕلٛن ٌلُ رلزّىٓ عٕلد الاـززلبػ ِلٓ وعلس اٌلدعُ ااٚي , ٚ٘لرا ٠1ك١س اٌغدٚي زلُ  

شاٌذ ِعزمسح , إلاّ أْ ااظعبز رّىٕلذ ِلٓ وعلس ٔمطلخ اٌلدعُ اٌضب١ٔلخ , ٌٚلُ رلزّىٓ ااظلعبز ِلٓ اخزلساق  ٠عٕٟ أْ ااظعبز ِب

ّٞ اٌّمبِٚخ ااٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ , ِّب ٠ك١س إٌٝ ؽصلٛي ررثلرة ؽلبد ـلٟ ااظلعبز ثعلد ذٌله , ِٚلب ٠علصش ذٌله ظلٍٛن أظلعبز  ِعزٛ

ّٟ اٌلدعُ ااٌٚلٝ ااظُٙ عٕد   أعٍٝ ظعس ,أدٔٝ , إؼلاق ( , إذ رّىٕذ أظعبز ا اظُٙ عٕلد اٌّعلز٠ٛبد اٌضلاصلخ ِلٓ وعلس ٔمطزل

ّٞ اٌّمبِٚخ , ٚ٘را ٠عٕٟ ؽصٛي أ فبح ـٟ أظعبز ااظُٙ .  ٚاٌضب١ٔخ ٌُٚ رزّىٓ ِٓ اخزساق ِعزٛ

 

 ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ٌمطبف اٌجٕٛن (1اٌغدٚي 

 ٔمطخ الإزرىبش أدٔٝ أعٍٝ اـززبػ الإؼلاق اٌكسوخ
 بِٚخِعز٠ٛبد اٌّم ٔمبط اٌدعُ

 اٌّعزٜٛ اٌضبٟٔ اٌّعزٜٛ ااٚي اٌدعُ اٌضبٟٔ اٌدعُ ااٚي

 87.583 86.167 79.167 82.667 84.083 82.00 85.50 82.25 84.75 اٌس٠بح

 63.333 62.667 58.667 60.667 61.333 60.00 62.00 61.25 62.00 اٌغص٠سح

 47.917 47.333 43.833 45.583 46.167 45.00 46.75 45.25 46.75 اظزضّبز

 49.167 48.583 45.083 46.833 47.417 46.25 48.00 46.50 48.00 ٌٕ٘ٛدٞ

 92.5 91 83.5 87.25 88.75 86.50 90.25 88.25 89.50 اٌفسٔعٟ

 154.917 153.333 143.833 148.583 150.167 147.00 151.75 148.25 151.75 ثس٠طبٟٔ

 98.917 96.833 87.833 92.333 94.417 92.00 96.50 94.00 94.75 اٌعسثٟ

 160.583 157.167 143.167 150.167 153.583 150.00 157.00 151.00 153.75 ظبِجب

 103.333 102.667 99.667 101.167 101.833 101.00 102.50 102.00 102.00 اٌساعؾٟ

 32.833 32.667 31.667 32.167 32.333 32.00 32.50 32.25 32.50 اٌجلاد

 اٌّصدز:اعداد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد/  www.saudishare.comاٌّصدز:                     
 

  -:ب/ لطاع انصناعة 
لللد رّىٕلذ ِللٓ وعلس اٌللدع١ّٓ ااٚي ٚاٌضلبٟٔ , ثبظللزضٕبء  ( أْ أظللعبز أظلُٙ ع١ّللع اٌكلسوبد عٕللد الاـززلبػ٠2ٛ لؼ اٌغلدٚي  

( , ٚللد رّىٕلذ أظلعبز أظلُٙ ٔفلط   svcpاٌكسوبد  اٌؽبش, اٌىبثلاد ,اٌّزطٛزح , اٌصعبط , ـ١جىٛ ,اٌّعد١ٔخ , اٌعجلد اٌٍط١لؿ ,

ساق أظلعبز اٌكسوبد ِٓ وعس اٌدعُ اٌضبٟٔ , أٞ ثّعٕٝ  خس ؽصٛي ررثرة ؽلبد ـلٟ أظلعبز ااظلُٙ , ٠ٚعلصش ذٌله علدَ اخزل

 ّٞ ّٞ اٌلدعُ , ٌٚلُ ٠لزُ اخزلساق ِعلزٛ ّٞ اٌّمبِٚلخ .أِلب عٕلد ِعلز٠ٛبد أظلعبز  أعٍلٝ ٚالإؼللاق( رلُ وعلس ِعلزٛ ااظُٙ ٌّعلزٛ

ّٞ اٌلدعُ ثبظلزضٕبء اٌكلسوبد  ظلبثه, ظلبـىٛ, صبـٛلا,اٌزصل١ٕع,  اٌّمبِٚخ.ٚعٕد ِعزٜٛ اٌععس اادٔٝ وعلسد ااظلعبز ِعلزٛ

لاد, ِزطلللٛزح, الإؽعلللبء, شعلللبط, اٌٍغللل١ٓ, ِعد١ٔلللخ, صلللؾساء, ٚزق, ِزمدِلللخ, اٌعجلللد دٚائ١لللخ, اٌؽلللبش, اٌغلللجط, ؼرائ١لللخ, ولللبث
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ّٞ اٌدعُ , ٌٚىٓ ؽصً وعس ٌٍدعُ اٌضبٟٔ  svcpاٌٍط١ؿ,و١بْ اٌععٛد٠خ,  ,ثزسٚزا٠ػ(. ٌُ رزّىٓ أظعبز أظّٙٙب ِٓ وعس ِعزٛ

ّٞ , ِّب ٠ك١س إٌٝ أ فبح أظعبز أظُٙ ٘رٖ اٌكسوبد , ٠ٚؤود ٘رٖ إٌز١غخ علدَ اظلزطبعخ  أظلعبز ااظلُٙ ِلٓ اخزلساق ِعلزٛ

 اٌّمبِٚخ .

  (نماط انذعم وانمماومة نمطاع انصناعة2انجذول)

 أدٔٝ أعٍٝ اـززبػ الإؼلاق اٌكسوخ
ٔمطخ 

 الإزرىبش

 ِعز٠ٛبد اٌّمبِٚخ ٔمبط اٌدعُ

اٌدعُ 

 ااٚي
 اٌدعُ اٌضبٟٔ

اٌّعزٜٛ 

 ااٚي

اٌّعزٜٛ 

 اٌضبٟٔ

 166 164.25 156.75 160.5 162.25 160.25 164.00 162.00 162.50 ظبثه

 201.667 198.333 184.333 191.333 194.667 191.00 198.00 191.00 195.00 ظبـىٛ

 205 201.5 187.5 194.5 198 194.50 201.50 195.25 198.00 اٌّصبـٟ

 107.917 106.833 102.833 104.833 105.917 105.00 107.00 105.00 105.75 اٌ صؾ

 44.417 44.083 42.583 43.333 43.667 43.25 44.00 43.50 43.75 صبـٛلا

 51.167 50.333 46.333 48.333 49.167 48.00 50.00 50.00 49.50 اٌزص١ٕع

 54.5 53.75 50.25 52 52.75 51.75 53.50 52.25 53.00 دٚائ١خ

 29.583 29.417 28.417 28.917 29.083 28.75 29.25 28.75 29.25 اٌؽبش

 62.25 62 60.5 61.25 61.5 61.00 61.75 61.75 61.75 اٌغجط

 31.167 30.833 29.333 30.083 30.417 30.00 30.75 30.25 30.50 ؼرائ١خ

 77.333 76.667 73.167 74.917 75.583 74.50 76.25 74.50 76.00 وبثلاد

 28.417 28.083 26.583 27.333 27.667 27.25 28.00 27.25 27.75 ِزطٛزح

 22.5 22.25 21.25 21.75 22 21.75 22.25 22.00 22.00 صدق

 28.667 28.333 26.833 27.583 27.917 27.50 28.25 27.75 28.00 الاؽعبء

 62.583 61.917 58.417 60.167 60.833 59.75 61.50 59.75 61.25 شعبط

 30.333 29.917 28.417 29.167 29.583 29.25 30.00 29.75 29.50 ١ِبٔز١ذ

 44.083 41.583 42.833 43.417 42.75 44.00 43.50 43.50 اٌٍغ١ٓ
44.667 

 

 75.083 74.167 71.167 72.667 73.583 73.00 74.50 73.50 73.25 ـ١جىٛ

 28.25 28 27 27.5 27.75 27.50 28.00 28.00 27.75 ظ١عىٛ

 86.333 84.667 78.667 81.667 83.333 82.00 85.00 83.25 83.00 أٔبث١ت

 29.5 29 27 28 28.5 28.00 29.00 28.50 28.50 ّٔبء

 61.667 60.583 56.083 58.333 59.417 58.25 60.50 58.25 59.50 ِعد١ٔخ

 30.25 30 29 29.5 29.75 29.50 30.00 29.50 29.75 و١ّ١ب

 91.833 91.167 88.667 89.917 90.583 90.00 91.25 91.00 90.50 اٌصاًِ

 62.5 61.5 57.5 59.5 60.5 59.50 61.50 59.75 60.50 َ ظعٛدٞ

 47.167 46.333 42.333 44.333 45.167 44.00 46.00 45.25 45.50 صؾساء

 39.333 38.917 36.917 37.917 38.333 37.75 38.75 38.00 38.50 ظداـىٛ

 145 144 140 142 143 142.00 144.00 142.00 143.00 اٌّساعٟ

 54.583 53.667 49.167 51.417 52.333 51.00 53.25 51.25 52.75 ٠ٕعبة

 76.333 75.667 72.667 74.167 74.833 74.00 75.50 74.50 75.00  /ٚزق

 38.917 38.083 35.083 36.583 37.417 36.75 38.25 38.25 37.25 ظجى١ُ اٌعب١ٌّخ

 79.25 77 68 72.5 74.75 72.50 77.00 72.50 74.75 اٌجبثط١ٓ

 47.083 46.417 43.417 44.917 45.583 44.75 46.25 45.25 45.75 اٌّزمدِخ

 73.75 72 63 67.5 69.25 66.50 71.00 67.25 70.25 اٌعجداٌٍط١ؿ

 27.083 26.667 24.167 25.417 25.833 25.00 26.25 25.50 26.25 و١بْ اٌععٛد٠خ

SVCP 91.00 86.50 92.50 85.25 89.583 86.667 79.417 93.917 96.833 

 91 89 81.5 85.25 87.25 85.50 89.25 88.00 87.00 ِعه

 54.833 53.667 48.167 50.917 52.083 50.50 53.25 51.00 52.50 ثزسٚ زاثػ

 صدز:اعداد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبداٌّ/  www.saudishare.comاٌّصدز:
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 -لطاع الاسمنث: -جـ:
ّٞ اٌللدعُ , 3اٌغللدٚي زلللُ   ( ٠جلل١ٓ أْ أظللعبز أظللُٙ شللسوبد اٌمطللبف عٕللد الاـززللبػ وبٔللذ ِزرثرثللخ ٔز١غللخ وعللس ااظللعبز ِعللزٛ

بز ااظلُٙ ِلٓ اخزلساق ثبظزضٕبء  ظّٕذ اٌعسث١خ( , ٚاٌزٟ رّىٓ ظعس٘ب ثعد ذٌه ِٓ وعس ِعزٜٛ اٌدعُ اٌضبٟٔ ٌُٚ رزّىٓ أظع

ّٞ اٌّمبِٚخ .  ِعزٛ

أِب عٕد أظعبز  الإؼلاق , أعٍٝ ظعس ( رُ وعس ِعزٜٛ اٌدع١ّٓ ٌغ١ّع اٌكسوبد ثبظزضٕبء  ظّٕذ اٌعسث١خ( , ٚعصش ذٌه ِلب 

ّٞ اٌّمبِٚخ , ٚعٕد أدٔٝ ظعس وعس اٌدع١ّٓ ااٚي ٚاٌضلبٟٔ ثبظلزضٕبء اٌكسوبد ظلّٕذ اٌعسث١لخ,  ؽصً ـٟ عدَ اخزساق ِعزٛ

ّٞ اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ٌغ١ّع اٌكسوبد.ظّ  ٕذ ٠ٕجع, ظّٕذ رجٛن( ٌُٚ ٠ؾصً وعس ٚاخزساق ٌّعزٛ
 

 

 (3انجذول)

 نماط انذعم وانمماومة نمطاع الأسمنث

 أدٔٝ أعٍٝ اـززبػ الإؼلاق اٌكسوخ
ٔمطخ 

 الإزرىبش

 ِعز٠ٛبد اٌّمبِٚخ ٔمبط اٌدعُ

اٌدعُ 

 ااٚي

اٌدعُ 

 اٌضبٟٔ

اٌّعزٜٛ 

 ااٚي
 ٌضبٟٔاٌّعزٜٛ ا

 76.75 ض عسث١خ
75.5

0 

77.2

5 

75.5

0 
76.5 75.75 74 77.5 78.25 

 82.25 ض ٠ّبِخ
82.2

5 

83.0

0 

82.0

0 
82.417 81.833 80.833 82.833 83.417 

 113.25 ض ظعٛدٞ
113.

00 

114.

25 

112.

50 

113.33

3 

112.41

7 

110.66

7 
114.167 115.083 

 171.75 ض لص١ُ
170.

00 

174.

50 

169.

00 
171.75 169 163.5 174.5 177.25 

 73.00 ض عٕٛة
73.0

0 

74.0

0 

72.7

5 
73.25 72.5 71.25 73.75 74.5 

 85.00 ض ٠ٕجع
84.2

5 

85.5

0 

83.7

5 
84.75 84 82.25 85.75 86.5 

 84.00 ض شسل١خ
84.0

0 

84.7

5 

83.5

0 
84.083 83.417 82.167 84.667 85.333 

 39.25 ض رجٛن
38.7

5 

39.5

0 

38.5

0 
39.083 38.667 37.667 39.667 40.083 

 اد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبداٌّصدز:اعد / www.saudishare.comاٌّصدز: 
 

  -لطاع انخذمات: -د
ّٞ اٌلدعُ ثبظلزضٕبء اٌكلسوبد  اٌفٕلبدق, اٌعمبز٠لخ ٠4ٛ ؼ اٌغدٚي   ( أْ أظلعبز ااظلُٙ عٕلد الاـززلبػ رّىٕلذ ِلٓ وعلس ِعلزٛ

ٌٚلُ رلزّىٓ ,اٌجؾسٞ ,اٌع١بزاد ,عس٠س ,اٌدز٠ط ,اٌجؾس ااؽّس ,ثدعذ ,طجبعخ ٚرؽ١ٍؿ( وعسد أظعبز أظّٙٙب اٌدعُ اٌضلبٟٔ 

ّٞ اٌّمبِٚخ.  ِٓ وعس اٌدعُ ااٚي ,إلاّ أْ الأ فبح رؾمك ٌغ١ّع اٌكسوبد عٕدِب ٌُ رزّىٓ أظعبز الاـززبػ ِٓ اخزساق ِعزٛ

ّٞ اٌّمبِٚخ. ّٞ اٌدعُ ٌغ١ّع اٌكسوبد , ٚرأود ذٌه ثعدَ اخزساق ِعزٛ  ٚعٕد ظعس الإؼلاق ٚأعٍٝ ظعس رُ وعس ِعزٛ

عُ ااٚي ٚاٌضللللللبٟٔ ٌٍكللللللسوبد  اٌغّبعٟ,رٙبِخ,ِجسد,شللللللّط,أعّبز أِللللللب عٕللللللد أدٔللللللٝ ظللللللعس ـمللللللد رللللللُ وعللللللس اٌللللللد

,اٌٍّّىخ,ظعٛدٞ(. أِب ثم١خ اٌكسوبد ـٍُ رزّىٓ أظعبز أظّٙٙب ِٓ وعس اٌلدعُ ااٚي ث١ّٕلب وعلس اٌلدعُ Jobalاٌّد٠ٕخ,اٌؾى١ُ,

ّٞ اٌّمبِٚللخ ِؤ٠للدح ٌللرٌه .٠جلل١ٓ اٌغللدٚي أْ أظللعبز الاـززللبػ وعللسد ِعللزٜٛ اٌللدع١ّٓ  اٌضللبٟٔ ثعللد ذٌه,ٚعللبءد ٔزللبئظ ِعللزٛ

ّٞ اٌّمبِٚخ .ٚـ١ّب ٠زعٍك ثلأعٍٝ ظلعس ٚالإؼللاق رلُ وعلس اٌلدعُ ااٚي ٚاٌضلبٟٔ  ٌٍكسوبد اٌضلاصخ ٌُٚ رزّىٓ ِٓ اخزساق ِعزٛ

ّٞ اٌّمبِٚخ.أِب عٕد أدٔٝ ظعس ـمد رُ وعس اٌلدع١ّٓ ـلٟ شلسوخ اٌىٙسثلبء اٌعلعٛد٠خ , ٌٚلُ ٠لزّىٓ  ٌُٚ ٠زّىٕب ِٓ اخزساق ِعزٛ

ّٞ اٌّمبِٚخ, ـضلا عٓ ذٌه ٌُ ٠زّىٓ اٌععس ِٓ وعس اٌدعُ ااٚي ـٟ شلسوزٟ الارصلبلاد ٚالإرؾلبد اٌععس ِٓ اخزساق ِعز ٛ

ّٞ اٌّمبِٚخ.  , ٌٚىٓ رُ وعس اٌدعُ اٌضبٟٔ , ٚرأود ذٌه ِٓ اخزساق ااظعبز ٌّعزٛ
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 (4انجذول)

 نماط انذعم وانمماومة نمطاع انخذمات

 أدٔٝ أعٍٝ اـززبػ الإؼلاق اٌكسوخ
ٔمطخ 

 ىبشالإزر

 ِعز٠ٛبد اٌّمبِٚخ ٔمبط اٌدعُ

اٌدعُ 

 ااٚي

اٌدعُ 

 اٌضبٟٔ

اٌّعزٜٛ 

 ااٚي
 اٌّعزٜٛ اٌضبٟٔ

 اٌفٕبدق
34.5

0 

34.0

0 

34.7

5 

34.0

0 
34.417 34.083 33.333 34.833 35.167 

 عمبز٠خ
45.0

0 

43.5

0 

45.2

5 

43.5

0 
44.583 43.917 42.167 45.667 46.333 

 اٌجؾسٞ
23.0

0 

22.7

5 

23.0

0 

22.5

0 
22.833 22.667 22.167 23.167 23.333 

 اٌغّبعٟ
16.0

0 

16.0

0 

16.2

5 

15.7

5 
16 15.75 15.25 16.25 16.5 

 ظ١بزاد
22.7

5 

22.5

0 

23.0

0 

22.2

5 
22.667 22.333 21.583 23.083 23.417 

 رٙبِٗ
34.5

0 

34.2

5 

35.0

0 

34.0

0 
34.5 34 33 35 35.5 

 عع١س
39.7

5 

39.7

5 

40.0

0 

39.0

0 
39.583 39.167 38.167 40.167 40.583 

 ط١جٗ
30.5

0 

30.0

0 

30.5

0 

29.7

5 
30.25 30 29.25 30.75 31 

 ِىخ
36.2

5 

35.7

5 

36.5

0 

35.7

5 
36.167 35.833 35.083 36.583 36.917 

 ِجسد
33.5

0 

33.0

0 

34.0

0 

33.0

0 
33.5 33 32 34 34.5 

 اٌجبؽخ
26.0

0 

25.5

0 

26.5

0 

25.2

5 
25.917 25.333 24.083 26.583 27.167 

 صبدزاد
46.7

5 

45.7

5 

47.2

5 

45.5

0 
46.5 45.75 44 47.5 48.25 

 اٌزع١ّس
25.0

0 

25.0

0 

25.0

0 

24.5

0 
24.833 24.667 24.167 25.167 25.333 

 صّبز
41.0

0 

41.0

0 

41.5

0 

40.2

5 
40.917 40.333 39.083 41.583 42.167 

 شّط
36.7

5 

36.5

0 

37.2

5 

36.2

5 
36.75 36.25 35.25 37.25 37.75 

 ـز١ؾٟ
32.7

5 

32.7

5 

32.7

5 

32.0

0 
32.5 32.25 31.5 33 33.25 

 عس٠س
163.

00 

159.

00 

163.

00 

159.

00 

161.66

7 

160.33

3 

156.33

3 
164.333 165.667 

 اٌدز٠ط
59.5

0 

58.5

0 

59.7

5 

58.5

0 
59.25 58.75 57.5 60 60.5 

 الاثؾبس
48.5

0 

49.0

0 

49.0

0 

47.2

5 
48.25 47.5 45.75 49.25 50 

إعّبز اٌّد٠ٕخ 

 الإلزصبد٠خ

24.0

0 

23.0

0 

24.0

0 

22.7

5 
23.583 23.167 21.917 24.417 24.833 

 اٌجؾس ااؽّس
67.0

0 

66.5

0 

67.0

0 

65.0

0 
66.333 65.667 63.667 67.667 68.333 
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http://www.mtdwl.com/company.php?id=4170
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4170
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4180
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4180
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4190
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4190
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4200
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4200
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4210
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4210
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 اٌؾى١س
60.2

5 

60.5

0 

61.5

0 

59.5

0 
60.417 59.333 57.333 61.333 62.417 

Jabal Omar 
25.0

0 

25.0

0 

25.2

5 

24.7

5 
25 24.75 24.25 25.25 25.5 

 ثدعذ اٌععٛد٠خ
145.

50 

135.

00 

146.

50 

134.

25 

142.08

3 

137.66

7 

125.41

7 
149.917 154.333 

 طجبعخ ٚرؽ١ٍؿ
34.2

5 

33.2

5 

34.7

5 

33.2

5 
34.083 33.417 31.917 34.917 35.583 

 اٌٍّّىخ
11.0

0 

11.0

0 

11.2

5 

11.0

0 
11.083 10.917 10.667 11.167 11.333 

 تاٌ ١ٍظ ٌٍزدز٠
136.

75 

136.

00 

139.

25 

133.

00 

136.33

3 

133.41

7 

127.16

7 
139.667 142.583 

 داز اازوبْ
72.5

0 

71.2

5 

72.7

5 

70.5

0 
71.917 71.083 68.833 73.333 74.167 

 اٌّصدز:اعداد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد/ www.saudishare.comاٌّصدز:                       
 

  -هـ/لطاع انكهزباء والاجصالات :
اٌضلاس ٌٚلُ رلزّىٓ ِلٓ اخزلساق ِعلزٛٞ اٌّمبِٚلخ , ٚـ١ّلب ٠ج١ٓ اٌغدٚي اْ اظعبز الاـززبػ وعسد ِعزٜٛ اٌدع١ّٓ ٌٍكسوبد 

الاٚي ٚاٌضبٟٔ ٌُٚ ٠زّىٕب ِٓ اخزساق ِعزٛٞ اٌّمبِٚخ . اِب عٕد ادٔٝ ظعس ـمد رُ  ٠زعٍك ثبعٍٝ ظعس ٚالاؼلاق رُ وعس اٌدعُ

ٌُٚ ٠زّىٓ اٌععس ِٓ اخزساق ِعزٛٞ اٌّمبِٚخ ـضلا علٓ ذٌله ٌلُ ٠لزّىٓ اٌعلعس وعس اٌدع١ّٓ ـٟ شسوخ اٌىٙسثبء اٌععٛد٠خ 

ولد ذٌله ِلٓ اخزلساق الاظلعبز ٌّعلزٛٞ ِٓ وعس اٌدعُ الاٚي ـٟ شلسوزٟ الارصلبلاد ٚالارؾلبد , ٌٚىلٓ رلُ وعلس اٌضلبٟٔ , ٚرأ

 اٌّمبِٚخ .
 

 (5انجذول)

 نماط انذعم وانمماومة نمطاعي انكهزباء والاجصالات

 أدٔٝ أعٍٝ اـززبػ الإؼلاق اٌكسوخ
ٔمطخ 

 الإزرىبش

 ِعز٠ٛبد اٌّمبِٚخ ٔمبط اٌدعُ

اٌدعُ 

 ااٚي

اٌدعُ 

 اٌضبٟٔ

اٌّعزٜٛ 

 ااٚي
 اٌّعزٜٛ اٌضبٟٔ

 اٌىٙسثبء

 13.50 ن ظعٛدٞ
13.5

0 

13.7

5 

13.5

0 
13.583 13.417 13.167 13.667 13.833 

 الارصبلاد

 67.25 ارصبلاد
67.5

0 

67.5

0 

66.5

0 
67.083 66.667 65.667 67.667 68.083 

 75.25 ارؾبد
74.0

0 

75.7

5 

73.5

0 
74.833 73.917 71.667 76.167 77.083 

  www.saudishare.comاٌّصدز:                    

 اٌّصدز:اعداد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد
 

  -لطاع انحأمين وانزراعة:-و
ّٜ ( ٠6زج١ٓ ِٓ اٌغلدٚي   ٚاٌلرٞ ٠ضلُ لطلبعٟ اٌزلأ١ِٓ ٚاٌصزاعلخ أْ أظلعبز أظلُٙ اٌكلسوبد عٕلد الاـززلبػ للد وعلسد ِعلزٛ

ّٞ اٌّمبِٚلخ ,ِّلب ٠كل١س إٌلٝ ؽصلٛي ررثلرة ؽلبد ـلٟ أظلعبز  اٌدع١ّٓ ااٚي ٚاٌضبٟٔ ,ٌٚلُ رلزّىٓ ااظلعبز ِلٓ اخزلساق ِعلزٛ

, اٌعللاَ , اٌمصل١ُ اٌصزاع١لخ , رجلٛن اٌصزاع١لخ , ااظُٙ , ٚاٌؾص١ٍخ ٟ٘ أ فبح ل١ّخ ااظُٙ ثبظزضٕبء اٌكسوبد  اٌزعب١ٔٚلخ 

 عٛؾ اٌصزاع١خ ( ٌُٚ رزّىٓ ااظعبز ِٓ وعس اٌدعُ ااٚي أٞ ٚعٛد ؽبٌخ رصس٠ؿ ـٟ اٌعٛق .

ٚلد رّىٕذ ااظعبز عٕد أعٍٝ ظعس ٚالإؼلاق ٚأدٔٝ ظعس ِٓ وعلس اٌلدع١ّٓ ااٚي ٚاٌضلبٟٔ ثبظلزضٕبء اٌكلسوبد  اٌزعب١ٔٚلخ , 

, لص١ُ اٌصزاع١لخ , رجلٛن اٌصزاع١لخ , علٛؾ اٌصزاع١لخ , علبشاْ اٌصزاع١لخ (, ٌٚلُ رلزّىٓ ااظلعبز ِلٓ  ِلاذ ٌٍزأ١ِٓ , ظبثىٛ

 وعس اٌدعُ ااٚي , ٌٕٚفط اٌزفع١س اٌعبثك ذوسٖ .
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http://www.mtdwl.com/company.php?id=4270
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http://www.mtdwl.com/company.php?id=4280
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4290
http://www.mtdwl.com/company.php?id=4300
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 (6انجذول)

 نماط انذعم وانمماومة نمطاع انحأمين وانزراعة

 أدٔٝ أعٍٝ اـززبػ الإؼلاق اٌكسوخ
ٔمطخ 

 الإزرىبش

 اٌّمبِٚخِعز٠ٛبد  ٔمبط اٌدعُ

اٌدعُ 

 ااٚي
 اٌدعُ اٌضبٟٔ

اٌّعزٜٛ 

 ااٚي
 اٌّعزٜٛ اٌضبٟٔ

 اٌزأ١ِٓ

 148.00 اٌزعب١ٔٚخ
141.0

0 

148.0

0 

141.0

0 
145.667 143.333 136.333 150.333 152.667 

 123.00 ِلاذ ٌٍزأ١ِٓ
113.7

5 

123.5

0 

108.5

0 
118.333 113.167 98.167 128.167 133.333 

 48.5 47.25 42.75 45 46.25 45.25 47.50 46.25 46.00 ١ِدؼٍؿ ٌٍزأ١ِٓ

 101.50 أ١ٌبٔص إض إؾ
105.7

5 

111.0

0 

101.5

0 
104.667 98.333 88.833 107.833 114.167 

 137.75 ظلاِخ
125.7

5 

137.7

5 

125.7

5 
133.75 129.75 117.75 141.75 145.75 

 58.667 55.333 43.333 49.333 52.667 50.00 56.00 53.25 52.00 ٚلاء ٌٍزأ١ِٓ

 57.833 55.917 49.417 52.667 54.583 53.25 56.50 55.00 54.00 اٌدزف اٌعسثٟ

 101.00 ظبة رىبـً
102.7

5 

107.0

0 
98.00 102 97 88 106 111 

 56.667 53.333 43.333 48.333 51.667 50.00 55.00 51.75 50.00 ظٕد

 108.00 ظب٠ىٛ
106.0

0 

112.0

0 

100.0

0 
106.667 101.333 89.333 113.333 118.667 

 100.417 95.333 76.833 86.083 91.167 87.00 96.25 90.25 90.25 اٌععٛد٠خ إٌٙد٠خ

Gulf Union 53.25 55.75 57.75 53.00 54.667 51.583 46.833 56.333 59.417 

 123.25 ااٍٟ٘ ٌٍزىبـً
122.0

0 

128.5

0 

121.5

0 
124.417 120.333 113.333 127.333 131.417 

 

 97.50 اا١ٍ٘خ
101.5

0 

104.0

0 
97.00 99.5 95 88 102 106.5 

 

 97.5 94.75 84.75 89.75 92.5 90.25 95.25 90.75 92.00 أظ١ظ

 59.75 78.00 اٌزأ١ِٓ اٌعسث١خ
104.7

5 
59.50 80.75 56.75 11.5 102 126 

 اٌصزاعخ

 51.25 50.5 48 49.25 50 49.50 50.75 49.75 49.75 ٔبدن

 19.917 19.583 18.083 18.833 19.167 18.75 19.50 18.75 19.25 ُ شلص١

 32.333 31.417 27.917 29.667 30.583 29.75 31.50 29.75 30.50 ؽبئً ش

 46.667 46.083 43.583 44.833 45.417 44.75 46.00 45.00 45.50 رجٛن ش

 56 54.75 50.75 52.75 54 53.25 55.25 53.50 53.50 ااظّبن

 51.667 50.583 46.583 48.583 49.667 48.75 50.75 49.25 49.50 شسل١خ ش

 39.083 38.667 36.667 37.667 38.083 37.50 38.50 37.50 38.25 عٛؾ ش

 اٌّصدز:اعداد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد www.saudishare.com اٌّصدز:                   
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 الاسحنحاجات وانحىصيات -بعا:را
 

 :الاسحنحاجاتأ
: ِٓ اٌغبٔت إٌ سٞ ٔعزٕزظ أْ أداح اٌدعُ ٚاٌّمبِٚلخ رٍزملٟ ـلٟ وض١لس ِلٓ اٌٛعلٖٛ ِلع أدٚاد اٌزؾ١ٍلً اٌفٕلٟ ااخلسٜ ِٕٙلب 1

 عٍٝ ظج١ً اٌّضبي إعطبء إشبزاد اٌج١ع ٚاٌكساء ٌلاظزضّبز ـٟ اٌعٛق اٌّب١ٌخ .

ّبد٘ب ـلٟ الاؽزعلبة عٍلٝ صلاصلخ أظلعبز ـملظ  أعٍلٝ ,أدٔلٝ ,ٚالإؼللاق( ث١ّٕلب رعزّلد ثعلض إلاّ أٔٙب ر زٍؿ عٕٙب ِٓ ؽ١ش اعز

ِٚؤشلس اٌملٛح إٌعلج١خ , أٚ عٍلٝ أظلعبز اٌعلُٙ  MACDاادٚاد ااخسٜ ـٟ اؽزعبثٙب عٍٝ ظعس الإؼلاق ـمظ ِضلً ِؤشلس 

 اازثعخ ِضً أظٍٛة اٌكّٛف ا١ٌبثب١ٔخ .

اٌّعزمج١ٍخ , إذ أٔٗ ثبلإِىبْ اؽزعبثٙب ِٓ لجلً اٌّزعلب١ٍِٓ ثعلد إلفلبي ولً ٠لَٛ ٌٍزٕجلؤ  : رعزجس ٘رٖ ااداح رٕجؤ٠خ اظعبز ااظ2ُٙ

ثأظعبز ا١ٌَٛ اٌزبٌٟ , ـضلا عٓ ثئِىبْ اٌّزعبًِ اؽزعبة ٘رٖ إٌمبط اظجٛف أٚ أظجٛع١ٓ أٚ شلٙس , أٞ ثّعٕلٝ  خلس أْ ٘لرٖ 

 ق ٚااظُٙ طج١ع١خ .ااداح رٕجؤ٠خ ـٟ اٌّدٜ اٌمص١س ٚثكسط أْ رىْٛ اٌ سٚؾ اٌّصبؽجخ ٌٍعٛ

: ٠زضؼ ِٓ خلاي اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ ٌغ١ّع اٌكسوبد ـٟ اٌع١ٕخ , أْ ظٍٛن أظعبز ااظُٙ وبٔلذ ِزكلبثٙخ ٌىلً 3

 اٌمطبعبد ِٓ ؽ١ش رّىٓ ااظعبز وعس

ّٞ اٌّمبِٚخ , ِّب ٠ك١س إٌٝ ؽصلٛي رر ّٞ اٌدعُ ااٚي ٚاٌضبٟٔ ٚعدَ اظزطبعخ ااظعبز ِٓ اخزساق ِعزٛ ثلرة وج١لس ـلٟ ِعزٛ

أظعبز ااظُٙ ثكىً ؽبد عدا , أٞ أْ اٌزأص١س وبْ ٌٍعٛق ٠كىً عبَ , ٚرعّٝ ٘رٖ اٌؾبٌخ ـٟ اٌعٛق اٌّب١ٌلخ  ثبٌزصلس٠ؿ( أٞ 

ررثرة اٌععس اٌؾبد عٕد الاـززبػ ٚالإؼلاق ٚأعٍٝ ظعس ثكىً ٌؾ ٟ .ٚ٘لرا ٠ؤولد ِلب ذ٘جلذ إ١ٌلٗ ـس ل١خ اٌجؾلش ـ١ّلب ٠زعٍلك 

 ء عٕد اؽزعبة ٔمبط اٌدعُ ٚاٌّمبِٚخ .ثئعطبء إشبزاد اٌج١ع ٚاٌكسا

 

  : انحىصياتب

:  للسٚزح رعّلل١ُ وبـللخ اادٚاد اٌف١ٕللخ ِٕٚٙللب ٘للرٖ ااداح ـللٟ ااظللٛاق اٌّب١ٌللخ ِللٓ ؽ١للش  ث١للبْ طس٠مللخ اظللز داِٙب ٌّعللبعدح 1

بؾ اٌ علبزح اٌّزعب١ٍِٓ ـٟ رٛل١ذ ع١ٍّبد اٌج١ع ٚاٌكساء ٚرٛل١ذ اٌدخٛي ٌٍعٛق ٚاٌ سٚط ِٕلٗ ٚثبٌزلبٌٟ عٕلٟ اازثلبػ ٚإ٠مل

 ثمدز الإِىبْ.

: ـزؼ دٚزاد رط٠ٛس٠لخ ِز صصلخ ٚإعلداد ثلساِظ ِلٓ لجلً اٌّساولص اٌجؾض١لخ اٌّز صصلخ ـلٟ اٌكلئْٛ اٌّب١ٌلخ , ٠ّٚىلٓ أْ 2

 ٠ىْٛ ذٌه ِٓ خلاي شجىخ الأزس١ٔذ      

 ٌزع١ٍُ اٌّعزضّس٠ٓ ـٟ ااٚزاق اٌّب١ٌخ طسق ٚأظب١ٌت رم١١ُ ااٚزاق اٌّب١ٌخ اٌّزداٌٚخ .
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