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 ( فً َشاط الأسىاق انًانٍت FDIاثز تذفقاث الاستثًار الأجُبً انًباشز )

  الأردٌ حانت دراسٍت
 

 ٍؾو عجبً ؽًَِٞ.ً. 

 ميٞخ الإكاهح ٗالاقزصبك / عبٍعخ موثلاء
 

 

 : انًهخص
خ ، ٗىقٞيبً ( فيٜ ّايبغ الأٍي٘ال اىَبىٞي  FDIرَعٚ ٕنٓ اىلهاٍخ ئىٚ رؾلٝل اصو رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو       

اىزأصٞو ثَْٖٞب فقل رٌ الاعزَبك عيٚ ثٞبّبد اىَ٘ل اىَبىٞيخ الأهكّٞيخ ٗريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو اىلافييخ ىي هكُ ، 

ٗثْيبء  عيييٚ مىيل فقييل رييٌ رأريٞو ٍغَ٘عييخ ٍييِ الاٍيزْزبعبد ، ةَٕٖييب ٗعيي٘ك علاقيخ اهرجييبغ ٗرييأصٞو ٍعْيِ٘ٝٞ ثييِٞ الاٍييزضَبه 

 اىَبىٞخ ، مَب رٌ رقلٌٝ ٍغَ٘عخ ٍِ اىز٘صٞبد ٗاىزٜ رَْغٌ ٍع ٕنٓ الاٍزْزبعبد . الأعْجٜ اىَجبرو ٗالأٍ٘ال

Abstract  
  Investment (FDI) Flows in The Financial Market Activities . To Measure The Influence 

Between Them , The Study Depends on The Data of Jordanian Financial Market & The 

Flows of The Foreign Direct Investment Internal To Jordan .It has Been Concluded That 

There is a Connecting & Effecting Relationship Between (FDI) & Financial Market . Some 

Recommendations are Given at The End Which Cope With These Conclusions.  
 
 

 : انًقذيت
 الأٍيوئىاء اىكٝبك رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ئىٚ ثيلاُ علٝلح ٍِ اىعبىٌ  ثَجت ىٝيبكح ع٘اٍيو عينة ٕينٓ اىزيلفقبد ، 

غ٘ٝو  اىنٛ ععو ٍْٖب ٍٗٞيخ ٍَٖخ ىيزَ٘ٝو ثعَِلِٕب اٍزضَبها ٍِ ْٕيب اٍيزٖلا اىجؾيش كهاٍيخ ريأصٞو ٕينٓ اىزيلفقبد فيٜ . الأٍلً 

. ٗقيل رْيبٗه اىجؾيش ٕينا فيلاه ٍيلح ىٍْٞيخ قٞبٍيٞخ  FDIمؾبىيخ ىيلهاٍيخ . ّايوا  لاىكٝيبك  هكُالأاىَبىٞخ  ٗقل افزٞو  الأٍ٘ال

كهاٍيخ ٍهٖيً٘ الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗاّ٘اعييخ : ىيغبّيت اىْايوٛ ٗرْييبٗه اىَ٘ظي٘  ثيرأهثعخ ٍجبؽيش ، فصيو الأٗه

فييٜ ؽييِٞ راييول اىضبىييش ىيغبّييت  لهاٍييخ ،ٗرْييبٗه اىضييبّٜ: ٍْٖغٞييخ اى ٍهٖييً٘ ٗةّيي٘ا  الأٍيي٘ال اىَبىٞييخ ، ٍٗٗع٘قييبد عنثييخ ،

 ىلاٍزْزبعبد ٗاىز٘صٞبد .  الأفٞواىزؾيٞيٜ، ٗفيو 
 

 : انجاَب انُظزي  الأولانًبحث 
 :The importance Concept of Investment& هوأهًٍت يفهىو الاستثًار -أولاا 

اىزقييٜ عيِ ةٍي٘اه  :ثَعْيبٓ اىعيبً ثأّئ  , ٗٝعيواةص٘ىٔ مَهًٖ٘ ٍِ عيٌ الاقزصبك    Investmentَٝزَل الاٍزضَبه          

َٝزينٖب اىهوك فٜ ىؾاخ ىٍْٞخ ٍعْٞخ ٗىَلح ٍِ اىيٍِ ٝقصل اىؾص٘ه عيٚ رلفقبد ٍبىٞخ ٍَزقجيٞخ رع٘ظٔ عِ اىقَٞيخ اىؾبىٞيخ 

 ى ٍ٘اه اىََزضَوح  ٗمنىل عِ اىْقو اىَز٘قع فٜ قَٞزٖب اىاوائٞخ ثهعو عبٍو اىزعيقٌ ٗمىيل ٍيع ري٘فٞو عبئيل ٍعقي٘ه ٍقبثيو

 .(9:1999 رؾَو عْصو اىَقبغوح اىَزَضو ثبؽزَبه علً رؾقق ٕنٓ اىزلفقبد ٍاو,

ثأّٔ: قٞبً رومخ ٍب ثبلاٍزضَبه فٜ ٍاوٗعبد رقيع فيبهط ؽيلٗك اىي٘غِ الأً  FDI اىَجبرو  الأعْجٜ ٗٝعوا الاٍزضَبه       

 ٌٍييالأٜ ؽيِٞ ٝعوفيئ ٍيإرَو (, فيي3 :2004ٗمىيل ثٖيلا ٍَبهٍييخ قيله ٍييِ اىزيأصٞو عيييٚ عَيٞيبد رييل اىَاييوٗعبد  فعيو, 

نزيبك(( ثأّئ : مىيل الاٍيزضَبه اىينٛ ْٝاي٘ٛ عييٚ علاقيخ غ٘ٝييخ اىَيلٙ ,رعنيٌ ٍصيبىؼ كائَيخ ّاىَزؾلح ىيزغيبهح ٗاىزَْٞيخ   اٗ

رْزَٜ ئىٞٔ اىاومخ اىََزضَوح(,ٗرومخ ةٗ ٗؽيلح ئّزبعٞيخ فيٜ  اىجيل اىنٛ  الأًثِٞ رومخ فٜ اىجيل  الإكاهٍٛٗقلهح عيٚ اىزؾنٌ 

    اىجيل اىََزقجو ىلاٍزضَبه(.ثيلٍ آفو

ٕنا ٗريعت اىاومبد عجو اى٘غْٞخ  ٍزعلكح اىغَْٞبد( كٗها  هئَٞٞب  فٜ رلفق الاٍزضَبهاد الأعْجٞخ اىَجبروح ؽ٘ه اىعيبىٌ      

 الأعْجيٜٗمىل ٍِ فلاه عَيٞبد الاّلٍبط ٍع اىايومبد فيٜ اىجييلاُ الأفيوٙ ةٗ الاٍيزؾ٘ام عيٖٞيب ٗرزيأصو ريلفقبد الاٍيزضَبه 

َجبرو ثرَْبؿ الاٍزضَبه فٜ اىيلٗه اىَعيٞهخ ٗاىينٛ ٝعْيٜ ٍغَيو الأٗظيب  الاقزصيبكٝخ ٗالاعزَبعٞيخ ٗاىَٞبٍيٞخ ٗاىقبّّ٘ٞيخ اى

 ةصي٘هفيٜ  الأعيو, ةٗ ٕي٘ اٍيزضَبه غ٘ٝيو  (4 :2004 عييٜ, اىَنّ٘يخ ىيَؾيٞػ اىينٛ ريزٌ فٞئ اىعَيٞيخ الاٍيزضَبهٝخ ٗالإكاهٝيخ

جٔ ٍييِ فييلاه اىَينٞييخ اىنبٍيييخ ةٗ اىغيئٞييخ اىزييٜ رنهييو ىيئ اىَييٞاوح عيييٚ ئكاهح , ٝزَٞييي ثْهيي٘م ٍجبرييو ىصييبؽئّزبعٞييخاٍييزضَبهٝخ 

 (35 :1998عجل اىؾَِ ٗاىَبٍوائٜ,  .   %(10ىٖنٓ اىَينٞخ ثَْجخ  الأكّٚاىَاوٗ  ,ٗٝؾلك اىؾل 

ٕبٍيخ ىييلٗه  اىَجبريو ٗاىيلٗه اىينٛ َٝنيِ ةُ ٝيعجئ فيٜ رؾقٞيق ٍْيبفع الأعْجيٜرضجذ اىزغبهة اىَقزيهخ ةَٕٞخ الاٍيزضَبه  ئم   

 (24-2007:23،  اىاعبُ ،(2 : 2005 ،( ٗ  ثِ ؽ11َِٞ : 2004اىَزيقٞخ ىٔ, ٍِٗ ريل اىَْبفع :  فعو, 

 ٍصله ٍزغلك ٗثاوٗغ عٞلح ىيؾص٘ه عيٚ اىعَلاد ةٗ هؤًٗ الأٍ٘اه الأعْجٞخ ىزَ٘ٝو ثواٍظ ٗفاػ اىزَْٞخ.ر٘فٞو  -1

 لاٍَٞب ىجعط ةّ٘ا  اىصْبعبد. رَٖو ؽص٘ه اىلٗه اىَعٞهخ عيٚ اىزقبّخ اىؾلٝضخ ٗاىَا٘هح -2
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لا  عِ اىََبعلح فٜ رَْٞخ ٗرلهٝت اىَ٘اهك اىجاوٝخ فٜ اىلٗه اىَعٞهخ, ئم ٝز٘قف مىل عيٚ عر٘فٞو فوص عَو علٝلح, ف -3

 ٍبرععٔ ريل اىلٗه ٍِ ظ٘اثػ ٗروٗغ.

, الإعَيبهلح ٍِ هعيبه فٜ رَْٞخ اىَينٞخ اى٘غْٞخ ٗهفع ٍَبَٕخ اىقاب  اىقبص فٜ اىْبرظ اىقٍٜ٘ ٗفيق غجقخ علٝ الإٍٖبً -4

َخ فٜ ٍاوٗعبد الاٍزضَبه ةٗ اٍزؾلاس ٍاوٗعبد علٝلح ٍَبّلح ىيَاوٗعبد اىَغزَع ثبىََبٕ ةفواكٗمىل عِ غوٝق قٞبً 

 الاٍزضَبهٝخ الأعْجٞخ.

,لاٍَٞب ةُ اىاومبد ٍزعلكح اىغَْٞبد ىلٖٝب ةفعو الإٍنبّٞيبد ىيْهيبم ئىيٚ ةٍي٘ال علٝلح ىيزصلٝو ةٍ٘الاىََبعلح فٜ فزؼ  -5

 اىزصلٝو ثَب رَزينٔ ٍِ ٍٖبهاد رَ٘قٞٔ عبىٞخ.

الإٍييٖبً فييٜ رؾَييِٞ ٗظييعٞخ ٍٞييياُ اىَييلف٘عبد عييِ غوٝييق ىٝييبكح فييوص اىزصييلٝو ٗرقيييٞو اىيي٘اهكاد ٗرييلفق هؤًٗ  -6

 الأٍ٘اه الأعْجٞخ.

عييلح رزَضييو فييٜ فهييط الاؽزنييبه ٗرؾهٞييي رنمٞييخ اىَْبفَييخ ثييِٞ اىاييومبد اىَؾيٞييخ , ٍٗييب ٝصييبؽت ٕيينا اىزْييبفٌ ٍييِ ٍْييبفع  -7

 اومبد عيٚ رؾَِٞ ع٘كح اىقلٍبد ٗاىَْزغبد.اى

  : ةّ٘اعٔ ٍٗؾلكارٔالاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو -صبّٞب  

وٌ ٗظييع رصييْٞهبد ٍقزيهييخ لأّيي٘ا  الاٍييزضَبه الأعْجييٜ اىَجبرييو اٍييزْبكا  ئىييٚ اىييلٗافع ٗاىَؾهييياد اىزييٜ رييإكٛ ئىييٚ ؽييلٗس    ريي

 : ٗفق اىَؾلكاد اٟرٞخ رواىَجب الاٍزضَبه, ٗقل ةٍنِ رصْٞف ةّ٘ا  الاٍزضَبه الأعْجٜ

 (55 :1996 اىْقبُ,                                                                        

 .اىجؾش عِ ةٍ٘ال علٝلح 

 .ًاىجؾش عِ اىَ٘اك اىقب 

 .اىجؾش عِ اىنهبءح 

 .اىجؾش عِ اىَعيٍ٘بد ٗاىقجوح ٗاىَعوفخ 

 ٗفٜ رقٌَٞ آفو عيٚ ةٍبً اىَينٞخ مَب ٝأرٜ :

 .ٜالاٍزضَبهاد اىََي٘مخ ٍينٞخ مبٍيخ ىيََزضَو الأعْج 

 .ٜالاٍزضَبه اىَازوك ثِٞ غوفِٞ غوا ٗغْٜ ٗآفو ةعْج 

  عق٘ك اىزغَٞع  ٗرعْٜ ارهبقٞيبد ٍجوٍيخ ثيِٞ ٍَيزضَو ةعْجيٜ ٍَٗيزضَو ٍؾييٜ ٝقيً٘ عييٚ ةٍبٍئ اىََيزضَو اىَؾييٜ ثزغَٞيع

 ( .40-25،  1989قؾف ، ةث٘   ٍنّ٘بد ٍْزظ ٍعِٞ ىٞصجؼ ٍْزغب  ّٖبئٞب ( 

 :  اٟرٞخ الأصْبا ئىٚ  Maduraةٗ مَب ٝصْهٖب  

  ٍَنْٔ . الأهثبػرنُ٘ فٖٞب   ةٍ٘ال ئىٚاىلف٘ه 

 . عنة ٍصبكه علٝلح 

 . ٌالاٍزهبكح اىقص٘ٙ ٍِ اقزصبكٝبد اىؾغ 

  الإّزبطفٜ  الأعْجٞخاٍزقلاً اىعَبىخ . 

  الأعْجٞخ الأٗىٞخاٍزعَبه اىَ٘اك . 

 ٍٛٞيح الاٍزضَبه الاؽزنبه . 

 .رهعٞو َّت ؽومخ اىزجبكه 

 . اىزأصو ثبىقٞ٘ك اىزغبهٝخ 

  الأعْجٞخاٍزقلاً اىزنْ٘ى٘عٞب . 

                               . ٜاىزْ٘ٝع اىلٗى(Madura ,2000, p363-366)   

فييزؼ  رقزييف ٍؾييلكاد الاٍيزضَبه الأعْجييٜ اىَجبرييو ٍيِ كٗىييخ ئىييٚ ةفيوٙ ٗمىييل ٗفقييب  ىَٞبٍيبد ريييل اىييلٗه ٗه جزٖيب فييٜ ٗ   

ةٍ٘اقٖب ىلاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٍٗلٙ ٍلائَخ اىجْٞخ الاقزصبكٝخ ىقٞبً ريل الاٍزضَبهاد.ئلا ةُ ْٕبىل صلاصخ ع٘اٍيو هئَٞئ 

 رعزَلٕب اىاومبد اىَزعلكح اىغَْٞبد ٗاىعبثوح ىيؾلٗك ىيَهبظيخ ثِٞ اىلٗه اىَعٞهخ ىلاٍزضَبه ٕٜٗ : 

 ٍٞبٍبد اىلٗىخ اىَعٞهخ. -1

 اىزٜ قبٍذ ثزاجٞقٖب اىلٗه ىزاغٞع ٗرَٖٞو الاٍزضَبهاد. الإعواءاد اىََجقخ -2

 اىَ٘اصهبد الاقزصبكٝخ ىيلٗه اىَعٞهخ.  -3
 

  : انًفهىو والأهًٍتانًانٍت الأسىاق -ثانثاا 

 الأٍي٘الاىَبىٞخ ثبٕزَبً ثبىغ فٜ اىلٗه اىَزقلٍخ ٗاىْبٍٞخ  عيٚ ؽلٍ ٍ٘اء  ٗمىل ىَيب رقيً٘ ثئ ٕينٓ  الأٍ٘الٚ ٍ٘ظ٘  اٝؾ   

 بً فٜ رغَٞع اىَلفواد اى٘غْٞخ ٗر٘عٖٖٞب فٜ قْ٘اد اٍزضَبهٝخ رعَو عيٚ ىٝبكح ٍعللاد اىَْ٘ الاقزصبكٛ .ٍِ كٗه ٕ

اىَبىٞيخ    الأصي٘هاىَٞنبّٞنٞخ اىزيٜ ٝيزٌ عيِ غوٝقٖيب ٍٗيِ فلاىٖيب فييق ٗ ريلاٗه  ةٗاىَنبُ  ثأّٖباىَبىٞخ  الأٍ٘الرعوا  ئم   

عَيٞيبد اىجٞيع  لإعيواءرغَع رغبهٛ ٝيزقيٜ فٞئ اىَزعيبٍيُ٘  ةّٖب ةٗ( ,  2006(   اؽَل ,  ئٍنبُ, اىَْلاد ,ٗقوٗض  الأٌٍٖ

 ثأّئاىَبىٞخ اىَزلاٗىخ ٍِ فلاه اىٍ٘ابء ٗاىََبٍيوح . ٗٝعيوا  اىَعٖيل اىعوثيٜ ىيزقايٞػ  اىَي٘ل اىَبىٞيخ  ى ص٘هٗاىاواء 

, ئم ٝيزَنِ ثينىل اىَبىٞيخ  صي٘هالأٗهال ةٗ الأعجبهح عِ ّايبً ٝيزٌ ثَ٘عجيخ اىغَيع ثيِٞ اىجيبئعِٞ ٗاىَايزوِٝ ىْي٘  ٍعيِٞ ٍيِ 
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اىََزضَوِٝ ٍِ ثٞع ٗرواء علك ٍِ الأٌٍٖ ٗ اىَْلاد كافو اىَ٘ل ةٍب عيِ غوٝيق اىََبٍيوح ةٗ اىايومبد اىعبٍييخ فيٜ ٕينا 

 (   2000اىَغبه .   اىَعٖل اىعوثٜ ىيزقاٞػ ,

ٞزٖيب ٍيِ ٗع٘كٕيب  ٍٗيِ اىيلٗه ٍزعيلك رٖلا الأٍي٘ال اىَبىٞيخ ةٍبٍيب  ئىيٚ  ئٝغيبك آىٞيخ ىيزَ٘ٝيو ٗالاٍيزضَبه , ٗرَيزَل ةَٕٗ    

رعَيو عييٚ عينة اىهيبئط فيٜ  ةّٖيبفعيو  ٞيو ٍؾيلٗكح فيٜ الاقزصيبك اىقيٍٜ٘ , مَيب الأٗعٔ ٗاىغ٘اّت اىنٛ رقً٘ ثٔ فٖٜ ةكاح 

فيٜ اىيلٗهح ٍ٘ظيف ٗفعيبه  هةٍَبه ئىٚالاقزصبك اىقٍٜ٘ ٗرؾ٘ىٔ  ٍِ ٍبه عبغو اىَبه  ٞو اىَ٘ظف ٗ ٞو اىَعجأ فٜ  هةً

فلاه عَيٞبد الاٍزضَبه اىزٜ ٝقً٘ ثٖب الأفواك ةٗ اىاومبد فٜ الأٌٍٖ ٗاىَْلاد , فعلا  عِ ري٘فٞو الأٍي٘ال الاقزصبكٝخ ٍِ 

اىَبىٞخ ىيَ٘اهك اىؾقٞقٞخ ىزَ٘ٝو اىَاوٗعبد ٍِ فلاه غوػ الأٌٍٖ ةٗ اىَْلاد ةٗ ئعبكح ثٞع ٕنٓ الأٍيٌٖ ٗاىَيْلاد ,ٗمينىل 

خ فيٜ اىيلٗه ٗرؾقٞيق ٍْيبفع اىؾٞيبىح ٗاىزَييل ٗالاّزهيب  ٗاىعبئيل الاٍيزضَبهٛ هئَٞخ ىزايغٞع اىزَْٞيخ الاقزصيبكٝ فٖٜ رعل ئكاهح  

اىَْبٍيت, مَييب رَضييو ؽيبفيا  ىياييومبد اىَلهعييخ ةٍيَٖٖب فييٜ الأٍيي٘ال عييٚ ٍزبثعييخ اىزسٞييواد اىؾبصييخ فييٜ ةٍييعبهٕب ٗكفعٖييب 

 (2000عوثٜ ىيزقاٞػ, اىَعٖل اى  ىزؾَِٞ ةكائٖب ٗىٝبكح هثؾٞزٖب ٍَب ٝإكٛ ئىٚ رؾَِ ةٍعبه ةٌٍٖ ٕنٓ اىاومبد.
 

  والأدواث انًتذاونت فٍها  أَىاع الأسىاق انًانٍت -رابؼاا 

 َٝنِ رقٌَٞ الأٍ٘ال اىَبىٞخ ئىٚ ٍ٘قِٞ :      

: َٗٝيَٚ ةٝعيب  ٍي٘ل الإصيلاه ٗٝقيزو ثبىزعبٍيو فيٜ الإصيلاهاد اىغلٝيلح ٍي٘اء  primary marketاىَي٘ل الأٗىيٜ   -1

 ٜ ٍاوٗ  قبئٌ ٗمىل ٍِ فلاه ىٝبكح هةٍَبىٖب.ىزَ٘ٝو اىَاوٗعبد اىغلٝلح ةٗ ىيزٍ٘ع ف

ٗاىَيْلاد اىزيٜ ٍيجق ئصيلاهٕب  ثبلأٍيٌٖ: ٕٗي٘ اىَي٘ل اىينٛ ٝيزٌ اىزعبٍيو فٞئ    market secondaryاىَي٘ل اىضيبّ٘ٛ   -2

 ٗاىزٜ ٝزٌ اىزلاٗه ثٖب ثِٞ اىََزضَوِٝ,ٗٝاَو ٕنا اىَ٘ل عيٚ ّ٘عِٞ َٕب :

عيي٘ك ٍنيبُ ٍؾييلك ٝيزقيٜ فٞيئ اىَزعيبٍيُ٘ ثييبىجٞع ةٗ اىايواء, ٗٝييلاه ٕينا اىَيي٘ل اىَْاَيخ  اىج٘هصييخ(: ئم رزَٞيي ث٘ الأٍي٘ال -ة

 ٍغيٌ ٍْزقت ٍِ ةععبء اىَ٘ل,ٗٝازوغ ةُ رنُ٘ الأٗهال اىَزعبٍو ثٖب فٜ ٕنا اىَ٘ل ٍَغيخ فٞٔ. اخاٍث٘

ٍؾيلك لأعيواء  ٍنيبُٝ٘عيل  اىَ٘ل  ٞو اىَْاَخ  اىَ٘اىٛ(: ٝايق عيٚ اىَعبٍلاد اىزٜ رزٌ فبهط اىَي٘ل اىَيْاٌ ,ئم لا -ة

  اىزعبٍو ,ٗٝزٌ فٞٔ اىزعبٍو ٍِ فلاه رجنخ مجٞوح ٍِ الارصبلاد اىَيوٝعخ اىزيٜ ريوثػ ثيِٞ اىََبٍيوح ٗاىزغيبه ٗاىََيزضَوِٝ.

 (175 -174 : 2004آه رجٞت ,

 اىََزقلٍخ فٜ اىَ٘ل اىَبىٜ ٍبٝأرٜ :ٍِ ةٌٕ الأكٗاد ٗ    

َبٌٕ فٜ الارزواك فٜ اىغَعٞبد اىعبٍخ ٗؽق اىزصي٘ٝذ فٖٞيب الأٌٍٖ : ٕٜٗ ؽق اىََبٌٕ فٜ رومخ ةٍ٘اه ,ٗرَضو ؽق اىَ -1

ٗؽق الاّزقبة ٗالأٗى٘ٝيخ فيٜ الامزَيبة عْيل ىٝيبكح هةً اىَيبه مَيب ئّٖيب رعايٜ اىؾيق فيٜ اىؾصي٘ه عييٚ عييء ٍيِ ةهثيبػ 

ٞيش ٗةٍيٌٖ لأٍيو.ٍِ ؽ ئىٚ علح ةّ٘ا  ,فٖٜ رْقَيٌ ٍيِ ؽٞيش اىاينو ئىيٚ ةٍيٌٖ اٍيَٞخ ٗةٍيٌٖ ىؾبٍيٖيباىاومخ.ٗرقٌَ الأٌٍٖ 

اىؾصخ اىزٜ ٝلفعٖب ئىٚ اىٌَٖ اىْقلٛ ٗاىٌَٖ اىعْٜٞ ,ٍِٗ ؽٞش اىؾق٘ل اىزيٜ ٝزَزيع ثٖيب ةصيؾبثٖب ئىيٚ اىَيٌٖ اىََزيبى ٍٗيٌٖ 

 اىزَزع .

ُّ  اىَْلاد -2  : ٗٝعوا اىَْل ثأّٔ رٖبكح رضجذ كَْٝب  عيٚ اىاومخ ةٗ اىؾنٍ٘يخ ةٗ اىغَبعيبد اىَؾيٞيخ اىَصيلهح ىيَيْل ٍقبثيو ة

صبّٞيخ. مَيب َٝيزاٞع اٍيزوعب  اىَجييغ الأصييٜ ىيَيْل ئما اؽيزه  ثئ ئىيٚ  بٝيخ ريأهٝـ  فبئيلح ٍيْ٘ٝخ ٝؾصو صبؽت اىَْل عييٚ

ٍٗيْلاد ثقَيَبد ىلامززيبة فيٜ  -3ٍيْلاد قبثييخ ىيزؾي٘ه ئىيٚ ةٍيٌٖ , -2ٍيْلاد عبكٝيخ, -1الاٍزؾقبل. ٗرْقٌَ اىَيْلاد ئىيٚ 

لاد علٝيلح قجيو الأريقبص اٟفوِٝ,ٗقيل رنيُ٘  ٕٜٗ ٍْلاد رؾز٘ٛ عيٚ قََٞبد َٝنِ الامززبة ثٖب فٜ obsoٍْاىَْلاد 

 ثَعله قََٞخ رنزت فٜ ٍْل ةٗ ةمضو(.

ٕٜٗ ٍْلاد رعاٜ اىؾق ىؾبٍيٖب فٜ الامززبة ةٗ رواء ى ٌٍٖ اىَصلهح  obsa(ٗاىَْلاد ثقََبد الامززبة فٜ الأٌٍٖ -4,

ب ٍجقٔ ثأّّٖب  ٍَزقجلا  ٗثللا  ٍب ٝنزت فٜ اىقََٞخ اىؾق فٜ رواء ٍْلاد ٝنزت اىؾق فٜ رواء ةٌٍٖ َّ , َٗٝزبى ٕنا اىْ٘  ع

رجب  فٜ اىج٘هصخ مَْزظ ٍبىٜ ئما ىٌ ٝوك ةصؾبثٖب الامززبة فٜ الأٌٍٖ ٗاىَْلاد. ٕٗنا ٍب ٝعوا ثؾق الامززبة ٗاىزٜ رجب  

اىَْلاد اىَعَّ٘خ ثأص٘ه  -7اىَْلاد اىَورجاخ ثَإرو, -6اىَْلاد ثَعله فبئلح ٍزسٞو, -5, ثص٘ه ٍَزقيخ عِ اىَْلاد.(

 (.2006 ةؽَل ,          ٍْلاد اىؾنٍ٘خ.  -8رومخ,

ُّ ٍعٞييبه ّي٘  الأكٗاد اىَبىٞييخ اىَزلاٗىيخ فييٜ اىَيي٘ل رصيْف اىَيي٘ل اىَيبىٜ ئىييٚ ٍيي٘ل  ٝيينموةٗ مَيب    الأكٗاد آه ريجٞت( ثييأ

ىزيٜ ا الأكٗاداىزٜ عَوٕب اقو ٍِ ٍيْخ ثيأكٗاد ٍي٘ل اىْقيل, ةٍيب  الإصلاهاد, ٗرََٚ الأعوغ٘ٝيخ  ٗالأفوٙ الأعوقصٞوح 

  لأكٗادا( ٝجِٞ ٕنٓ  1اىانو  ٍِٗ ٍْخ فزََٚ ثأكٗاد ٍ٘ل هةً اىَبه  ةمضوعَوٕب 
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 ( 1انشكم )

 الأدواث انًانٍت انًستخذيت فً الأسىاق انًانٍت

 (   173: 2004اىَصله   آه رجٞت ,

 

 هجٍت انذراست يُانًبحث انثاًَ :
 نبحث يشكهت ا-أولاا 

اىَي٘ل اىَبىٞيخ ٍَي٘ه هئيٌٞ ىايومبد قايب  الأعَيبه، ٕٗيٜ اىَيجٞو اىَهعيو اىينٛ ٝيغيأ ئىٞئ اىََيزضَوُٗ ٗاىايومبد  رعل 

اؽييل اىقْيي٘اد ةٗ اىَصييبكه اىقبهعٞييخ ىزَ٘ٝييو اىَجبرييو  الأعْجييٜفييٜ ؽييِٞ َٝضييو الاٍييزضَبه  ىزَ٘ٝييو ةّاييازٌٖ الاٍييزضَبهٝخ،

ثعلً ٍعوفخ رأصٞو رلفقبد الاٍيزضَبه اىلهاٍخ ٍانيخ  رنَِٗ  ٜ اىجيلاُ الأفوٙٗاىقلٍٞخ ف اىْابغبد ةٗ اىَابهٝع الاقزصبكٝخ

 الأعْجٜ اىَجبرو عيٚ الأٍ٘ال اىَبىٞخ ىيلٗه اىَزَيَخ ىٖنٓ اىزلفقبد ٍ٘اء  ة مبُ اىزأصٞو اٝغبثٞب  ةً ٍيجٞب .
 

 هذف انبحث  -ثاٍَاا 

اىلٗه عييٚ مَيت الاٍيزضَبهاد اىقبهعٞيخ  ؽبٍٞخ , ئم رزجبهٙٝانو الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو اىًٞ٘ ٍؾ٘ه ٍْبفَخ كٗىٞخ     

ىجيي٘  مىيل اىٖيلا . ٗرْقيوغ فيٜ مىيل كٗه ٍَٖيخ ٍيِ اىعيبىٌ ثاياوٝٔ  ٗر٘فٞو اىَؾهيياد ٗالإعهيبءاد ٗالإ يواءاد اىٖبكفيخ

 ىنىل رَعٚ اىلهاٍخ ئىٚ رؾقٞق الإٔلاا اٟرٞخ: .  اىَزقلً ٗاىْبٍٜ

 ْجٜ اىَجبرو.رَيٞػ اىع٘ء عيٚ ةَٕٞخ الاٍزضَبه الأع -1

 اىعلاقخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ّٗابغ الأٍ٘ال اىَبىٞخ .ٍعوفخ  -2

 قٞبً ٍلٙ رأصٞو الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو فٜ  ّابغ الأٍ٘ال اىَبىٞخ . -3
 

 أهًٍت انبحث  -ثانثاا 

 ٜ :َٗٝنِ رؾلٝل مىل ثبلأر ،رْجع ةَٕٞخ اىجؾش ٍِ ةَٕٞخ اىَزسٞواد اىزٜ ٝزعبٍو ٍعٖب

 كٗه الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو فٜ رَ٘ٝو اىَاوٗعبد اىَقزيهخ ٗثبىزبىٜ مٞف ٝإصو مىل عيٚ الأٍ٘ال اىَبىٞخ اىَؾيٞخ.   -1

اىلٗه اىوٝبكٛ اىنٛ رقً٘ ثٔ الأٍ٘ال اىَبىٞخ ٍِ فلاه  رغَٞع الاكفبهاد ٗرؾ٘ٝيٖب ٗر٘عٖٖٞب ئىٚ الأريقبص لاٍيزضَبهٕب  -2

 فٜ اىَاوٗعبد اىَقزيهخ. 

ٗرَْٞيخ ٗرْ٘ٝيع فيٜ امزَيبة اىزقْٞيبد اىؾلٝضيخ   اىزنْ٘ى٘عٞيب ( ٗفييق فيوص عَيو  الاٍزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريوه كٗ ةَٕٞخ -3

 اىقبعلح الإّزبعٞخ ىلاقزصبك اى٘غْٜ .
 

 فزضٍت انبحث : -رابؼاا 

اى٘عٔ  ٍغَ٘عخ ٍِ اىهوظٞبد اىهوعٞخ , ٗعيٚٝزهو  ٍْٖب  ٗ زِٞىسوض ثي٘    بٝخ اىجؾش فقل اعزَل عيٚ فوظٞزِٞ هئَٞ 

 : اٟرٜ

 اىَبىٞخ الأٍ٘ال

 اىَبه هةًٍ٘ل  ٍ٘ل اىْقل

 الإٝلا رٖبكح 
 اىَصوفٞخ

 الأٗهال

 اىزغبهٝخ

اىقوٗض  الأٌٍٖ

 اىعقبهٝخ

اىَْلاد 

 اىؾنٍ٘ٞخ

ٍْلاد 

 اىاومبد

امّٗبد 

 اىقيْٝخ

اىقوٗض 

 اىقصٞوح

قوٗض اىٞ٘هٗ 

 كٗلاه
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 :  الأٗىٚاىهوظٞخ اىوئَٞخ 

اىَبىٞيخ   ؽغيٌ اىزيلاٗه , عيلك  الأٍي٘الاىَجبريو ّٗايبغ  الأعْجيٜثيِٞ الاٍيزضَبه  ئؽصيبئٞخلا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىيخ 

 اىَزلاٗىخ ، ٍٞ٘ىخ اىَ٘ل ، علك اىاومبد ، علك اىعق٘ك اىَْهنح ( . الأٌٍٖ

 : الأٗىٚاىهوظٞخ اىهوعٞخ  -

 اىَجبرو ٗؽغٌ اىزلاٗه . الأعْجٜثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه  ئؽصبئٞخ( : لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ H0اىعلً    فوظٞخ -

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبّٞخ : -

( :  لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ٗرأصٞو ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗ عيلك الأٍيٌٖ اىَلهعيخ فيٜ H0فوظٞخ اىعلً    -

 َبىٞخ الأٍ٘ال اى

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبىضخ : -

ثييِٞ رييلفقبد الاٍييزضَبه الأعْجييٜ اىَجبرييو ٗ ٍييٞ٘ىخ  ماد كلاىييخ ئؽصييبئٞخ ( :  لا ر٘عييل علاقييخ اهرجييبغH0فوظييٞخ اىعييلً    -

 اىَ٘ل. 

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىواثعخ : -

به الأعْجٜ اىَجبريو ٗ عيلك اىايومبد ثِٞ رلفقبد الاٍزضَماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ( :  لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ H0فوظٞخ اىعلً   

 فٜ اىَ٘ل اىَبىٜ. 

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىقبٍَخ: -

( :  لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗ عيلك اىعقي٘ك H0فوظٞخ اىعلً    -

 اىَْهنح فٜ اىَ٘ل اىَبىٜ. 

 اىهوظٞخ اىوئَٞخ اىضبّٞخ  

رأصٞوٝخ ماد كلاىخ ئؽصيبئٞخ ثيِٞ الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ّٗايبغ الأٍي٘ال اىَبىٞيخ   ؽغيٌ اىزيلاٗه , عيلك لا ر٘عل علاقخ 

 الأٌٍٖ اىَزلاٗىخ ، ٍٞ٘ىخ اىَ٘ل ، علك اىاومبد ، علك اىعق٘ك اىَْهنح ( .

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ الأٗىٚ : -

 ِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٗؽغٌ اىزلاٗه .( : لا ر٘عل علاقخ رأصٞو ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثH0فوظٞخ اىعلً    -

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبّٞخ : -

( :  لا ر٘عل علاقخ رأصٞو ٗريأصٞو ثيِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗ عيلك الأٍيٌٖ اىَلهعيخ فيٜ H0فوظٞخ اىعلً    -

 الأٍ٘ال اىَبىٞخ 

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبىضخ : -

 لا ر٘عل علاقخ رأصٞو ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٗ ٍٞ٘ىخ اىَ٘ل.   ( :H0فوظٞخ اىعلً    -

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىواثعخ : -

ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبريو ٗ عيلك اىايومبد  رأصٞو( :  لا ر٘عل علاقخ H0فوظٞخ اىعلً    -

 فٜ اىَ٘ل اىَبىٜ. 

 وظٞخ اىهوعٞخ اىقبٍَخ:اىه -

ماد كلاىيخ ئؽصيبئٞخ ثيِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗ عيلك اىعقي٘ك  ريأصٞو( :  لا ر٘عل علاقخ H0فوظٞخ اىعلً    -

 اىَْهنح فٜ اىَ٘ل اىَبىٜ. 

 ؽلٗك اىجؾش : -فبٍَب  

 . خٍغزَعب  ىيلهاٍ اىجٞئخ الأهكّٞخ اعزَبك اىَ٘ل اىَبىٞخ فٜاىؾلٗك اىَنبّٞخ : رٌ  

 . 2005-1995ىيَلح  فٜ الأهكُ ٗ ثٞبّبد اىَ٘ل اىَبىٞخ الأعْجٜاىؾلٗك اىيٍبّٞخ : رْبٗه اىجؾش رلفقبد الاٍزضَبه 

 عْٞخ اىجؾش : رٌ افزٞبه الأهكُ معْٞخ ىيجؾش ى ٍجبة اٟرٞخ : -ٍبكٍب   

 .عِ ّابغٖب ىَْ٘ٝخاىَعيٍ٘بد ٗاىزقبهٝو ا ٕبر٘فو اىَ٘ل اىَبىٞخ اىزٜ ريجٜ اؽزٞبعبد اىََزضَوِٝ ٗ ّاو -1

 ر٘فو اىؾ٘افي ٗ الإعهبءاد اىلاىٍخ ىغنة الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو . -2

 اىجٞئخ اىَٞبٍٞخ اىََزقوح ٍَب ٝ٘فو كهعخ عبىٞخ ٍِ الأٍبُ ىيََزضَوِٝ .  -3

 عَع اىجٞبّبد ٗرؾيٞيٖب ةٍي٘ة -ٍبثعب  

خ ٍِ مزت ٗكٗهٝبد ٗثؾش فٜ ريجنخ اىَعيٍ٘يبد رٌ الاعزَبك عيٚ اىَصبكه اىعوثٞخ ٗالأعْجٞخ ماد اىعلاقخ ثَ٘ظ٘  اىلهاٍ

( ٗرقيبهٝو الاقزصيبك 2006-1995 ىيَيلح فٜ ؽِٞ رٌ الاعزَبك عيٚ ّاواد ث٘هصخ عَيبُ اىعبىَٞخ لأ ْبء اىغبّت اىْاوٛ ،

 ىيؾص٘ه عيٚ اىجٞبّبد اىلاىٍخ ىيلهاٍخ .(. 2006 -2000اىعوثٜ ، ٗرقبهٝو الاٍزضَبه اىعبىَٜ ىيَلح ٍِ  

  rٍعبٍيو الاهرجيبغ َّت اىَْ٘ ، اىَْبٍجخ الأٍبىٞت الإؽصبئٞخ اٍزقلاً  علاقخ ثِٞ ٍزسٞواد اىلهاٍخ فقل رٌٗىسوض قٞبً اى 

Rٍعبٍييو اىزؾلٝييل ، 
2

 (  Microsoft Excelثوّييبٍظ  ثبلاعزَييبك عيييٚ   ( t  t  Test ( ،افزجييبه F  F Test،افزجييبه  

 الإؽصبئٜ.
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  تحهٍم َتائج انذراستانًبحث انثانث : 
  الاستثًار الأجُبً انًباشز فً الأردٌ :: أولا 

فيٜ ٗظيع اىؾي٘اعي ٗاىعقجيبد ةٍيبً الاٍيزضَبه اىييٍِ ةٍعذ اىعلٝيل ٍيِ اىيلٗه اىْبٍٞيخ   اىيلٗه اىعوثٞيخ( عقي٘كا  ٍيِ          

اىزيٜ وػ ثٖب ىيََيزضَو ٗقٞي٘كا  عييٚ ةّي٘ا  اىَايوٗعبد صّ الأعْجٜ اىَجبرو ٗقل ارزَيذ ريل اىؾ٘اعي قٞ٘كا  عيٚ اىؾصخ اىَ

.ئلا ةُ  اىَيلح اىَؾصي٘هح ه الأعْجٜ اىَجبرو ٗئظعبا ّ٘عٞزٔالاٍزضَب ٞػضجرَٝنِ ىيََزضَو الأعْجٜ اىقٞبً ثٖب. ٍَب ةكٙ ئىٚ 

ثأٍي٘ثِٞ ةٍبٍِٞٞ  دثَجت ٍ٘عخ اىقصقصخ اىزٜ ّهن FDIىٝبكح فٜ رلفقبد فٖٞب ( رٖلد اىلٗه اىْبٍٞخ 1995-1988ثِٞ 

الامززيبة اىعبً.مَيب ميبُ  غوٝيق ثٞعٖيب عيِ الأفيوٗ ا  لأؽل اىََزضَوِٝ ةٗ ىَغَ٘عخ ٌٍْٖ ؛ الأٗه ثٞع اىَإٍَبد ثٞعب  ٍجبرو

الأصو اى٘اظؼ فيٜ ىٝيبكح ٕينٓ اىزيلفقبد, فجبىَْيجخ ىي هكُ  ىلاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرولإصلاه اىزاوٝعبد ٗاىق٘اِّٞ اىَاغعخ 

ؾ٘افي اىزٜ راغع الاٍزضَبه ٍْٖب عيٚ ٍجٞو اىَضبه عْٞخ اىجؾش ,ّغل ةُ اىؾنٍ٘خ روعذ هىٍخ ٍِ اىق٘اِّٞ ٗالإعهبءاد ٗاى

  (2006ؽَ٘هٛ ، اىؾصو  لا

% ,ٗىَيلح عايو ٍيْ٘اد 75%, 50%, 25ٍعهبح ٍِ ظوٝجخ اىيلفو ٗاىقيلٍبد اىعبٍيخ ثَْيت رصيو ئىيٚ مبفخ اىَابهٝع  -1

 رجعب  ىَ٘قع اىَاوٗ  .

 .ٗاىوًٍ٘ اىنَومٞخ% ٍِ اىعوائت 100ٍعهبح ثَْجخ  مبفخ اىَ٘ع٘كاد اىضبثزخ اىََز٘هكح  -2

 ؽوٝخ ئعبكح هةً اىَبه ٗالإهثبػ ٗاىوٗارت ئىٚ ٍ٘غِ اىََزضَو الأصيٜ.  -3

اىَٞبٍٞخ اىََزقوح اىزٜ ٝزَزع ثٖب ٗاٍزلامٔ ىيَْبغق اىؾوح ٗاىَلُ اىصيْبعٞخ  ٗاىجٞئخ  الاٍزوارٞغٜمَب ةُ ىَ٘قع الأهكُ      

٘ال الارؾيبك الأٗهثيٜ, ةٍي٘ال عوثٞيخ ٍيِ فيلاه الارؾيبك اىعوثيٜ اىعقجخ ٗاىيهقيبء( ٗؽوٝيخ ٗصي٘ىٖب ى ٍي٘ال اىعبىَٞيخ   ةٍي

(( , ٕيينٓ اىع٘اٍييو عَٞعٖييب QIZيييخ ٕ( ٍٗيي٘ل اى٘لاٝييبد اىَزؾييلح ٍييِ فييلاه اىَْييبغق اىصييْبعٞخ اىَإAFTAىيزغييبهح اىؾييوح 

 .   FDIععيذ ٍِ الأهكُ عبمثب  ىر

فيلاه  الأهكُريٖل  ئم ( ,2005-1995لاه اىَيلح  ف الأهكُ ئىٚ( ئىٚ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو 1ٗٝاٞو اىغلٗه  

( ٍيٞيُ٘ كٗلاه صيٌ افين 13فيٜ ثلاٝيخ اىَيلح   FDIٍَز٘ٝبد ٍزَٞيح ، ثيغ ؽغيٌ  ئىٚٗصيذ  FDIٕنٓ اىَلح ىٝبكح فٜ رلفقبد 

(%، ٗثييغ ؽغيٌ ٕينٓ اىزيلفقبد فيٜ 123.08( ٍيُٞ٘ كٗلاه فلاه عبً ٗاؽيل ةٛ ثَْيجخ ىٝيبكح ثيسيذ  29  ئىٚثبىيٝبكح ىٞصو 

، فيٜ ؽيِٞ  1995قٞبٍب ثعبً (% 12553.8  قلهٕب ثَْجخ ىٝبكح ةٛ ( ٍيُٞ٘ كٗلاه1645  ئىٚ( 2000ْزصف اىَلح عبً  ٍ

ٗثييغ . 1995(% عيِ 33461.54( ٍيٞيُ٘ كٗلاه ةٛ ثيٝيبكح قيلهٕب  4363  ئىٚ ّٖبٝخ اىهزوحفٜ   FDIٗصو ؽغٌ رلفقبد 

 ُ كٗلاه. ٍيٞ٘ (396.64  اىَنم٘هح د فلاه اىَلح ٍزٍ٘ػ ٕنٓ اىزلفقب
 

 (1جذول )

 ) يهٍىٌ دولار(تذفقاث الاستثًار الأجُبً انًباشز إنى الأردٌ

 4222 4222 4222 4224 4221 4222 1222 1222 1222 1222 1222 انسُىاث

تدددددذفقاث 

FDI 

13 16 361 310 158 787 100 56 379 651 1532 

FDI 

 انًتزاكى

13 29 390 700 858 1645 1745 1801 2180 2831 4363 

 .2006-2000اىَصله : الاّٗنزبك ، رقوٝو الاٍزضَبه اىعبىَٜ 
 

 انسىق انًانٍت الأردٍَتثاٍَاا: 

 الأفعيوٗثؾيش اىََيزضَوِٝ اىيلائٌ عيِ اىَنيبُ  الأٍي٘الاىَبىٞخ اىعوثٞخ ٗاىعبىَٞخ ٗرياٝل اىَْبفَخ ثِٞ ٕينٓ  الأٍ٘الٍع َّ٘ 

ٍيِ اىََزيلح ٍيؾ٘ظيب  فيلاه فزيوح اىجؾيش ٗ د َّي٘ا  ٍزياٝيلا  ٗراي٘ها  قيل ريٖل الأهكّٞيخاىَي٘ل اىَبىٞيخ  ةُ، ّغيل  ةٍبّيب   ٗالأمضو

ٗاىزيٜ ريٌ الاعزَيبك عيٖٞيب   الأهكّٞيخثعيط اىَإريواد اىََٖيخ فيٜ اىَي٘ل اىَبىٞيخ  ئىيٚ( 2ٝاٞو اىغيلٗه   ئم.  1995-2005

   .فلاه ٕنٓ اىَلح  الأهكّٜىقٞبً ٍلٙ ّابغ اىَ٘ل 

 (4جذول )

 4222-1222ًذة نه الأردٍَتيؤشزاث انسىق انًانٍت 

 4222 4222 4222 4224 4221 4222 1222 1222 1222 1222 1222 انسُىاث

حجى 

انتذاول 

)يهٍىٌ 

 دٌُار(

419 249 355 464 389 335 669 950 1855 3793 16871 

ػددددددددددددددددددذد 

 الأسدددددددددددهى

)يهٍدددددددددددىٌ 

 سهى(

175 163 191 248 271 228 341 462 1009 1339 2582 
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يؼددددددددددددددددذل 

 اندددددددددذوراٌ

(%) 

10.9 7.7 9.2 11.17 9.4 8.2 14.8 18.8 23.8 30 63 

ػددددددددددددددددددذد 

 انشزكاث

97 97 139 150 152 163 161 158 161 192 201 

   ػذد انؼقدىد

) أندددددددددددددد  

   ػقذ(

210.8 163.3 137.9 137.7 154.6 133.3 295.5 448.5 786.2 1178.2 2392.5 

ٗ ّٗايييواد ث٘هصيييخ 2006-2000اىجبؽضيييخ ثبلاعزَيييبك عييييٚ اىزقوٝيييو الاقزصيييبكٛ اىعوثيييٜ اىَ٘ؽيييل  ئعيييلاكٍِ اىَصيييله:

 . 2006-1995عَبُ
 

اىَيبىٜ ٍنبٍيت قٞبٍيٞخ ىيٌ َٝيجق ىٖيب ٍضٞيو .ئم اهرهيع ؽغيٌ  الأهكُؽقق ٍ٘ل  2005عبً  فٜ( ّغل 2اىغلٗه   ثَلاؽاخ     

,  ( ٍيٞيُ٘ كٗلاه23619.4ٗثَيب ٝعيبكه   ( ٍيُٞ٘ كْٝيبه16871  ئىٍَٚز٘ٝبد ٍَٞيح ٍْن رأٌٍٞ اىَ٘ل ىٞصو  ئىٚاىزلاٗه 

,ثَْيييجخ اهرهيييب  ٍقيييلاهٕب  1995فيييلاه عيييبً  ( ٍيٞيييُ٘ كٗلاه516.73ٗثَيييب ٝعيييبكه   ( ٍيٞيييُ٘ كْٝيييبه419ٍقبهّيييخ ٍيييع  

%( ئما ٍيب 1375.4بكح َّيجزٖب  (ٍيٞيُ٘ ٍيٌٖ ثيٝي2582اىَزلاٗىيخ ٍيب ٍغَ٘عئ   الأٍيٌٖ,ٗقل ثيغ عيلك ٕينٓ  % (3926.49 

(ٍيُٞ٘ ٌٍٖ ,منىل اهرهع علك اىاومبد اىَلهعيخ فيٜ 175ناك  ,ٗاىنٛ ثيغ آّ 1995ق٘هُ ثعلك الأٌٍٖ اىَزلاٗىخ فلاه عبً 

ثَْيجخ ىٝيبكح  ةٛ 1995( ريومخ ٍلهعيخ ثْٖبٝيخ عيبً 97,ٍقبثيو   2005ريومخ فيلاه عيبً (201ث٘هصخ عَبُ ىٞصو ئىيٚ  

 %( ٍقبهّيخ ثعيلكٕب1034.5ثَْيجخ َّي٘   2005(ٍيٞيُ٘ عقيل عيبً 2.392%(. عيَب ثأُ علك اىعق٘ك اىَْهنح قل ثيغ  107.2 

فيلاه عيبً  (ٍيُٞ٘ عقل.مَب اهرهيع ٍعيله اىيلٗهاُ ٗاىينٛ ٝعيل ٍإريوا  عيِ ٍيٞ٘ىخ اىَي٘ل 0.210ٗاىجبىغ   1995فلاه عبً 

. اىزقوٝييو الاقزصييبكٛ اىعوثييٜ  . 1995%( ىعييبً 10.9%( ٍقبثييو  478%( ,ثَْييجخ َّيي٘ ٍقييلاهٕب  63ىٞصييو ئىييٚ   2005

 (18: 2005اىَ٘ؽل, 

ء ٍيي٘ل عَييبُ اىَييبىٜ فييلاه اىَييلح اىَيينم٘هح مييبُ ٍَٞيييا  ثَقزيييف اىَقييبٌٝٞ ,ئم ةُ ةكااٍييزْبكا  ىَييب رقييلً ٝزعييؼ ٗ    

%( ٕٗينا ٝيله عييٚ ىٝيبكح ّايبغ اىَي٘ل اىَيبىٜ فيلاه اىَيلح اىَلهٍٗيخ 100اىير  ةعيلآرغبٗىد َّت اىَْ٘ ىنو اىَإرواد 

 ثانو ٗاظؼ علا .        
 

 اختبار فزضٍاث انذراست ثانثاا:  

فوظيٞزٜ اىلهاٍيخ اىوئَٞيزِٞ  لا ر٘عيل علاقييخ اهرجيبغ ماد كلاىيخ ئؽصيبئٞخ ثيِٞ الاٍييزضَبه  ٕينٓ اىهقيوح عييٚ افزجييبهْاي٘ٛ ر

الأعْجيٜ اىَجبريو ّٗاييبغ الأٍي٘ال اىَبىٞييخ( ٗ لا ر٘عيل علاقييخ رأصٞوٝيخ ماد كلاىيخ ئؽصييبئٞخ ثيِٞ الاٍييزضَبه الأعْجيٜ اىَجبرييو 

 ْؾ٘ اٟرٜ:ٗ عيٚ اىٍٗب ٝزهو  عَْٖب ٍِ فوظٞبد فوعٞخ ، ّٗابغ الأٍ٘ال اىَبىٞخ (

 رؾيٞو علاقبد الاهرجبغ ثِٞ اىَزسٞواد  -ة

ٗاىزٜ ٍهبكٕيب   لا ر٘عيل  الأٗىٍٚٞزْبٗه اىهوظٞخ اىوئَٞخ  ئمٝزٌ فٜ ٕنٓ اىهقوح قٞبً علاقخ الاهرجبغ ثِٞ ٍزسٞواد اىجؾش,   

خ   ؽغيٌ اىزيلاٗه , عييلك اىَجبرييو ٗ ّايبغ الأٍي٘ال اىَبىٞيخ ثللاىي الأعْجيٜثيِٞ الاٍيزضَبه  ئؽصيبئٞخعلاقيخ اهرجيبغ ماد كلاىيخ 

 .  (اىَزلاٗىخ ، ٍٞ٘ىخ اىَ٘ل ، علك اىاومبد فٜ اىَ٘ل ، ٗ علك اىعق٘ك اىَْهنح ( الأٌٍٖ

 قخ عْٖب ٗمَب ٝأرٜ : ر, لاثل ٍِ افزجبه اىهوظٞبد اىهوعٞخ اىَْجض الأٗىٚصؾخ اىهوظٞخ اىوئَٞخ  ئصجبدٗ ىسوض 

  الأٗىٚاىهوظٞخ اىهوعٞخ  -1

 لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٗؽغٌ اىزلاٗه .( : H0فوظٞخ اىعلً    -

 (: ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٗؽغٌ اىزلاٗه . H1اىهوظٞخ اىجلٝيخ  -

( ٗؽغيٌ اىزيلاٗه فيٜ FDIثيِٞ  (  r فقل رٌ افزجبه ٍعبٍيو الاهرجيبغاىجلٝيخ  ةٗاىعلٍٞخ   الإؽصبئٞخٍِ اعو قج٘ه اىهوظٞخ ٗ  

( ٝ٘ظيؼ ٗعي٘ك علاقيخ اهرجيبغ 3( اىَؾَي٘ثخ ىي٘قي٘ا عييٚ ٍعْ٘ٝيخ اىعلاقيخ , ٗاىغيلٗه  tافزجيبه   ثبٍيزقلاًاىَ٘ل اىَبىٞخ  

ثيسييذ قَٞييخ  ئما  ، ( ث٘صييهخ ٍزسٞييوا  ٍَييزقلا  ٗ ؽغييٌ اىزييلاٗه ث٘صييهخ ٍزسٞييوا  ٍعزَييلFDI ثييِٞ  ئؽصييبئٞخٍ٘عجييخ ٗماد كلاىييخ 

( اىَؾَي٘ثخ ٗاىجبىسيخ  tق٘ٝخ ثِٞ اىَزسٞوِٝ ٗراٞو قَٞيخ   اٝغبثٞخ ٗرله ٕنٓ اىقَٞخ عيٚ ٗع٘ك علاقخ (0.82ٍعبٍو الاهرجبغ  

قخ رْ٘ٝخ ثلهعخ صرلاقخ ثِٞ اىَزسٞوِٝ ٍعراىع ةُ( 0.01( عْل ٍَز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ 2.764( ٕٜٗ امجو ٍِ قَٞزٖب اىغلٗىٞخ  4.30 

( ثَعْٚ ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىيخ H1( , ٗقج٘ه اىهوظٞخ اىجلٝيخ   H0ٝله عيٚ هفط فوظٞخ اىعلً  ٕٗنا % ( .99 

  اىَجبرو ٗ ؽغٌ اىزلاٗه . الأعْجٜثِٞ الاٍزضَبه  ئؽصبئٞخ
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 ( 2جذول رقى ) 

 ػلاقت الارتباط بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و حجى انتذاول

 اىَعزَل                 

 ََزقو اى

 ؽغٌ اىزلاٗه

r t اىَؾَ٘ثخ t  ٍَز٘ٙ  اىغلٗىٞخ

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.82 4.30 1.812 0.05 95% 

2.764 0.01 99% 

 اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ 
 

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبّٞخ  -2

رجبغ ماد كلاىخ ئؽصيبئٞخ ثيِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗعيلك الأٍيٌٖ ( : لا ر٘عل علاقخ اهH0فوظٞخ اىعلً    -

 اىَزلاٗىخ  .

(: ر٘عل علاقيخ اهرجيبغ ماد كلاىيخ ئؽصيبئٞخ ثيِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗ عيلك الأٍيٌٖ  H1اىهوظٞخ اىجلٝيخ  -

 اىَزلاٗىخ  .

 ئمٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٗ علك الأٌٍٖ اىَزلاٗىخ فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ , ثِٞ الا( ّزبئظ قٞبً علاقخ الاهرجبغ 4ٝاٖو اىغلٗه  

( ٕٜٗ علاقخ ماد كلاىخ 0.91ثيسذ  الأٌٍٖ( ٗعلك FDIثِٞ   ئؽصبئٞخٝزعؼ ٗع٘ك علاقخ اهرجبغ ق٘ٝخ ٍ٘عجخ ٗماد كلاىخ 

( عْييل ٍَييز٘ٙ ٍعْ٘ٝييخ 2.764اىجبىسييخ   اىغييل ٗىٞييخ( t ( ٕٗييٜ امجييو ٍييِ 6.72ثيسييذ   ئم( اىَؾَيي٘ثخ tٍعْ٘ٝييخ ثؾَييت قَٞييخ  

, ٕٗنا ٝله عيٚ هفط فوظٞخ اىعلً ٗاىقج٘ه ثبىهوظٞخ اىجلٝيخ اىزٜ رْو عيٚ ٗعي٘ك علاقيخ  %(99قخ  ر( ٗثلهعخ ص0.01 

 .الأٌٍٖ( ٗعلك FDIثِٞ   ئؽصبئٞخاهرجبغ ماد كلاىخ 

 ( 2جذول رقى ) 

 تػلاقت الارتباط بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز وػذد الأسهى انًتذاون

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 الأٌٍٖعلك 

r t اىَؾَ٘ثخ t  ٍَز٘ٙ  اىغلٗىٞخ

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.913 6.72 1.812 0.05 95% 

2.764 0.01 99% 

 اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبىضخ  -3

( : لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٍٗيٞ٘ىخ اىَي٘ل H0لً   فوظٞخ اىع -

 اىَبىٞخ   .

(: ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثيِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗ ٍيٞ٘ىخ اىَي٘ل  H1اىهوظٞخ اىجلٝيخ  -

 اىَبىٞخ   .

( ثبٍيزقلاً 5ٍِ عيلً قج٘ىٖيب فقيل ريٌ افزجيبه ٍعبٍيو الاهرجيبغ اىي٘اهك فيٜ اىغيلٗه   ةعلآ لإؽصبئٞخاٍِ اعو قج٘ه اىهوظٞخ 

(ٗ ٍٞ٘ىخ اىَ٘ل   ٗاىَعجو عْٖب ثَعله اىلٗهاُ اىنٛ َٝيبٗٛ َّيجخ FDI( ىي٘ق٘ا عيٚ ٍعْ٘ٝخ اىعلاقخ ثِٞ ٍزسٞو tٍعبٍو  

 2005ٍٞ٘ىخ اىَي٘ل   اىزقوٝيو الاقزصيبكٛ اىعوثيٜ اىَ٘ؽيل , اىقَٞخ اىَ٘قٞخ .اىنٛ ٝعل ٍإروا عِ ئىٚاىَزلاٗىخ  الأٌٍٖقَٞخ 

:18)) 

ٕٗيينا ٝييله عيييٚ قيي٘ح اىعلاقييخ ثييِٞ  (0.90  فٖٞييب ثيييغ ٍعبٍييو الاهرجييبغ ئم ٗعيي٘ك علاقييخ اهرجييبغ ٍ٘عجييخ ئىييٚٝاييٞو اىغييلٗه  ٗ 

ٝييخ اىعلاقييخ عْييل اىغلٗىٞييخ ٍييب ٝييله عيييٚ ٍعْ٘( ٕٗييٜ امجييو ٍييِ قَٞزٖييب  6.274( اىَؾَيي٘ثخ   t ٗقييل مبّييذ قَٞييخ اىَزسٞييوِٝ ,

( اىزيٜ H1( ٗاىقجي٘ه ثبىهوظيٞخ اىجلٝييخ  H0ٝيله عييٚ هفيط فوظيٞخ اىعيلً   ٕٗينا%(  99قخ  ر( ٗثلهعخ صي0.01ٍَز٘ٙ 

 .(ٗ ٍٞ٘ىخ اىَ٘لFDIثِٞ   ئؽصبئٞخرْو عيٚ ٗع٘ك علاقخ ماد كلاىخ 

 ( 2جذول رقى ) 

 انذوراٌ( ػلاقت الارتباط بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و سٍىنت انسىق ) يؼذل

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 ٍعله اىلٗهاُ

r t اىَؾَ٘ثخ t  ٍَز٘ٙ  اىغلٗىٞخ

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.902 6.274 1.812 0.05 95% 

2.764 0.01 99% 

 اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىواثعخ  -4



 8002/ العدد الثالث / إنساني  –المجلد السادس  –مجلة جامعة كربلاء العلمية 

 24 

( : لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبريو ٗعيلك اىايومبد H0فوظٞخ اىعلً    -

 اىَلهعخ فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ   .

(: ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٗ ٗعلك اىايومبد  H1اىهوظٞخ اىجلٝيخ  -

 هعخ فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ   .اىَل

اىَجبرو ٗعيلك اىايومبد فيٜ اىَي٘ل اىَبىٞيخ ,  الأعْجْٜٕبك علاقخ اهرجبغ ثِٞ الاٍزضَبه  ةُ ئىٚ( 6راٞو ٍعاٞبد اىغلٗه  

( ٕٜٗ امجيو  6.197( اىَؾَ٘ثخ ٗاىجبىسخ  t( ٕٜٗ علاقخ اٝغبثٞخ ٗق٘ٝخ علا , مَب راٞو قَٞخ  0.90ثيغ ٍعبٍو الاهرجبغ   ئم

هفييط  ئىيٚ، ٍَيب ٝق٘كّييب % (99( ٗثلهعييخ صقيخ  0.01اىعلاقيخ ٍعْ٘ٝييخ عْيل ٍَيز٘ٙ   ةُ ئىيٚ(2.764ب اىغلٗىٞييخ  ٍيِ قَٞزٖي

ثييِٞ رييلفقبد  ئؽصييبئٞخ( اىزييٜ رإمييل ٗعيي٘ك علاقييخ اهرجييبغ ماد كلاىييخ  H1( ٗاىقجيي٘ه ثبىهوظييٞخ اىجلٝيييخ H0فوظييٞخ اىعييلً   

 اىَبىٞخ   . ٗعلك اىاومبد اىَلهعخ فٜ اىَ٘ل اىَجبرو  الاٍزضَبه الأعْجٜ
 

 ( 2جذول رقى ) 

 ػلاقت الارتباط بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و ػذد انشزكاث فً انسىق انًانٍت 

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 علك اىاومبد 

r t اىَؾَ٘ثخ t  ٍَز٘ٙ  اىغلٗىٞخ

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.90 6.197 1.812 0.05 95% 

2.764 0.01 99% 

 اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىقبٍَخ  -5

( : لا ر٘عل علاقخ اهرجيبغ ماد كلاىيخ ئؽصيبئٞخ ثيِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗعيلك اىعقي٘ك H0فوظٞخ اىعلً    -

 اىَْهنح فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ   .

: ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىيخ ئؽصيبئٞخ ثيِٞ ريلفقبد الاٍيزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو ٗ ٗعيلك اىعقي٘ك ( H1اىهوظٞخ اىجلٝيخ  -

 اىَْهنح فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ   .

اىَجبريو ٗ عيلك اىعقي٘ك اىَْهينح فييٜ  الأعْجييٜثيِٞ الاٍيزضَبه  ئؽصيبئٞخْٕيبك علاقيخ اهرجييبغ ماد كلاىيخ  ةُ( 7ٝايٞو اىغيلٗه  

( tعلاقييخ الاهرجييبغ ق٘ٝييخ ٍٗ٘عجييخ , ٗرإمييل قَٞييخ   ةُ ئىييٚ( 0.899بٍييو الاهرجييبغ اىجبىسييخ  راييٞو قَٞييخ ٍع ئماىَيي٘ل اىَبىٞييخ 

قخ ر( ٗثلهعيخ صي0.01( ثََيز٘ٙ  2.764( ٕٗيٜ امجيو ٍيِ قَٞزٖيب اىغلٗىٞيخ   6.171ثيسيذ   ئماىعلاقخ ٍعْ٘ٝخ  ةُاىَؾَ٘ثخ 

اىزيٜ رإميل ٗعي٘ك علاقيخ اهرجيبغ ماد  ( H1( ٗاىقجي٘ه ثبىهوظيٞخ اىجلٝييخ H0ٍَب ٝله عيٚ هفط فوظٞخ اىعلً   %( .99 

  رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ٗ ٗعلك اىعق٘ك اىَْهنح فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ   .ثِٞ  ئؽصبئٞخكلاىخ 

 ( 2جذول رقى ) 

 ػلاقت الارتباط بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و ػذد انؼقىد انًُفذة فً انسىق

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 اىعق٘كعلك 

r t اىَؾَ٘ثخ t  ٍَز٘ٙ  اىغلٗىٞخ

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.899 6.171 1.812 0.05 95% 

2.764 0.01 99% 

 اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ

الأٗىيٚ  اىوئَٞيخاىهوظيٞخ  زٌ هفيط  ٝي ادٗاىزٜ رضجذ ٗعي٘ك علاقيخ اهرجيبغ ٍعْ٘ٝيخ ثيِٞ اىَزسٞيو ةعلآاىْزبئظ ٗرأٍَٞب  عيٚ 

ىعلً ٗع٘ك اىزٜ ٍهبكٕب  لا ر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ّٗابغ الأٍ٘ال اىَبىٞخ ( 

 .، ٗاىقج٘ه ثهوظٞخ اى٘ع٘كصؾزٖب  ٝإٝلٍب

 رؾيٞو علاقبد اىزأصٞو ثِٞ اىَزسٞواد -ة

جٞعخ اىزأصٞو اى٘اهكح فٜ اىهوظٞخ اىوئَٞخ اىضبّٞخ اىزٜ ٍهبكٕب   لا ر٘عل علاقيخ رأصٞوٝيخ ٝز٘ىٚ ٕنا اىَؾ٘ه ٍَٖخ اىناف عِ غ

Rثبٍيزقلاً ٍعبٍيو اىزؾلٝيل   ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ّٗابغ الأٍ٘ال اىَبىٞيخ (
2

 ,(F( ٗافزجيبه  

ثيل ٍيِ افزجيبه اىهوظيٞبد اىهوعٞيخ اىَْجضقيخ عْيب ، ٗمَيب ٍِٗ اعو اى٘ق٘ا عيٚ صؾخ اىهوظٞخ اىوئَٞخ اىضبّٞخ ٗ صج٘رٖيب ، لا

 ٝأرٜ :

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ الأٗىٚ : -1

Rٝإريو ٍعبٍيو اىزؾلٝيل   ئم( ئىٚ ّزبئظ اىزؾيٞيو 8راٞو ٍعاٞبد اىغلٗه   
2

َّيجخ الافيزلاا اىَهَيو فيٜ ؽغيٌ اىزيلاٗه  ةُ( 

( ٍيِ الافزلافيبد اىنيٞيخ فيٜ 0.67  ةُريله عييٚ (ٕٜٗ َّجخ 0.67لا رقو عِ  FDI ثَجت رأصٞو الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو

 ةفيوٙ( رَضو َّجخ ٍَيبَٕخ ٍزسٞيواد 0.33اىَجبرو ، ٗاُ اىَْجخ اىَزجقٞخ   الأعْجٜؽغٌ اىزلاٗه رزؾلك ٍِ فلاه الاٍزضَبه 

( fخ  ثيسيذ قَٞيي ئم،  ( f  َٝنييِ اىَيٞاوح عيٖٞيب ، ٝيلعٌ مىييل افزجيبه ٍزسٞيواد عاي٘ائٞخ  لا ةٗ ٞيو كافييخ فيٜ ٕيينٓ اىلهاٍيخ 

( ٗثلهعييييخ 0.01( عْييييل ٍَييييز٘ٙ ٍعْ٘ٝييييخ  10.04( ٕٗييييٜ امجييييو ٍييييِ قَٞزٖييييب اىغلٗىٞييييخ اىجبىسييييخ   18.53اىَؾَيييي٘ثخ  
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اىَجبريو  الأعْجيٜ( اىزٜ رْو عيٚ " علً ٗع٘ك علاقخ ريأصٞو ثيِٞ الاٍيزضَبه H0هفط فوظٞخ اىعلً  ٗثبؽزَبه،%(99صقخ 

ٍيوح  1000ٗؽغيٌ اىزيلاٗه  FDIح علً ٗع٘ك علاقيخ ريأصٞو ثيِٞ ى٘ هفعْب فنو ةّْب(ٕٗنا ٝعْٜ 0.001ثيغ   ٗؽغٌ اىزلاٗه "

فقػ .ٕٗنا ٝعْٜ علً ٗع٘ك ٍب َْٝعْب ٍِ هفط فنوح علً ٗعي٘ك  ٗاؽل   قواه فبغئ  ٍوح ْٕٗبىل 999ّب صبئجب  فٜ ىنبُ قواهُ 

    علاقخ ثِٞ اىَزسٞوِٝ .

 ( 2جذول رقى )

 ولػلاقت انتأثٍز بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و حجى انتذا

        

 اىَعزَل 

 اىََزقو 

 ؽغٌ اىزلاٗه

R
2

 f اىَؾَ٘ثخ P  f 

 اىغلٗىٞخ  

ٍَز٘ٙ 

اىَعْ٘

 ٝخ

كهعخ 

 اىضقخ

FDI 0.673 18.53 0.001 4.96 0.05 95% 

10.04 0.01 99% 

 اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ.    

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبّٞخ  -2

Rٍعبٍو اىزؾلٝل  ةُ( 9ؼ ٍِ اىغلٗه  ٝزع
2

ٝيله  ئم( ، 0.834اىَزلاٗىخ فيٜ اىَي٘ل اىَبىٞيخ ثييغ   الأٌٍٖٗ علك  FDIثِٞ ( 

 ، الأٍيٌٍٖزسٞيو عيلك  اد اىؾبصييخ فيٜاىزسٞيو( ٍيِ 0.83 رهَيٞو  اىقيلهح عييٚ( FDIيَزسٞو اىََزقو  ى ةُ عيٕٚنا اىَإرو 

(  f  ىييٌ رييلفو فييٜ اىَْيي٘مط اىؾييبىٜ ،  مَييب ثيسييذ قَٞييخ  ةفييوٍٙزسٞييواد ( ٕييٜ ثَييجت 0.17ٗاُ اىَْييجخ اىَزجقٞييخ ٗاىجبىسييخ  

، %(99قخ  ر( ٗثلهعيخ صي0.01( عْيل ٍَيز٘ٙ ٍعْ٘ٝيخ  10.04قَٞزٖب اىغلٗىٞخ اىجبىسيخ   ( ٕٜٗ امجو ٍِ 45.24اىَؾَ٘ثخ  

اىَزلاٗىخ ىنبُ قواهّب  ٗ علك الأٌٍٖ FDIى٘ هفعْب فنوح علً ٗع٘ك علاقخ ثِٞ  ةّْب( ٕٗنا ٝعْٜ p  )0.00مَب ثيسذ قَٞخ  

. ٗعيٞٔ لا ٝ٘عل ٍب َْٝعْب ٍِ هفط اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبّٞخ ٍِ اىهوظٞخ اىوئَٞخ اىضبّٞخ ىعلً ٗع٘ك ٍيب  صبئجب فٜ مو ٍوح 

ٗ علك الأٌٍٖ اىَزلاٗىخ فيٜ اىَي٘ل اىَبىٞيخ  FDIر٘عل علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ئؽصبئٞخ ثِٞ  آفوٝضجذ صؾزٖب ، ةٛ ثَعْٚ 

. 

 ( 2ى )جذول رق

 ػذد الأسهىػلاقت انتأثٍز بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و 

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 الأٌٍٖعلك 

R
2

 f اىَؾَ٘ثخ p  f 

 اىغلٗىٞخ

ٍَز٘ٙ 

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.834 45.24 0.000 4.96 0.05 95% 

10.04 0.01 99% 

 بك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ.اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَ

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىضبىضخ : -3

ٝإريو  ئمفٜ ٍزسٞيو ٍيٞ٘ىخ اىَي٘ل ،  FDI ٍعْ٘ٝخ ٍ٘عجخ ىر ئؽصبئٞخلاقخ رأصٞو مٛ كلاىخ (  ٗع٘ك ع10ٝزعؼ ٍِ اىغلٗه  

Rٍعبٍييو اىزؾلٝييل  
2

جبرييو لا رقييو عييِ اىَ الأعْجييٜاىَهَييو فييٜ ٍييٞ٘ىخ اىَيي٘ل ثَييجت رييأصٞو الاٍييزضَبه َّييجخ الافييزلاا  ةُ( 

( ٍييِ الافزلافييبد اىؾبصيييخ فييٜ ٍييٞ٘ىخ اىَيي٘ل رزؾييلك ٍييِ فييلاه رييلفقبد 0.81  ةُ( ، ٕٗييٜ َّييجخ ق٘ٝييخ رييله عيييٚ 0.81 

 ٞيو كافييخ فيٜ ةَّي٘مط  ةفيوٙ(فٖيٜ رَضيو َّيجخ ٍَيبَٕخ ٍزسٞيواد 0.19اىَْيجخ اىَزجقٞيخ   ةٍباىَجبرو ،  الأعْجٜالاٍزضَبه 

( ٕٗيٜ 39.37اىَؾَي٘ثخ   fثيسيذ قَٞيخ  ئم( ، f، ٝيلعٌ مىيل افزجيبه  ىَيٞاوح عيٖٞيب ٍزسٞواد عا٘ائٞخ لا َٝنيِ ا ةٗاىجؾش 

( p  0.00، مَيب ثيسيذ قَٞيخ %(99( ٗثلهعخ صقيخ  0.01( عْل ٍَز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ   10.04اىجبىسخ    اىغل ٗىٞخامجو ٍِ قَٞزٖب 

 ٘ك ٍب ٝضجذ  ٞو مىل .ٗثبىزبىٜ فأُ هفط فنوح علً ٗع٘ك علاقخ ثِٞ اىَزسٞوِٝ رعل قواها  صبئجب ىعلً ٗع

 

 (12جذول رقى ) 

 ػلاقت انتأثٍز بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و سٍىنت انسىق)يؼذل انذوراٌ(

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 ٍعله اىلٗهاُ

R
2

 f اىَؾَ٘ثخ p  f 

 اىغلٗىٞخ

ٍَز٘ٙ 

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.814 39.37 0.000 4.96 0.05 95% 

10.04 0.01 99% 

 اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍجخ الاىنزوّٗٞخ.

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىواثعخ   -4

Rثيغ ٍعبٍو اىزؾلٝل  
2

ٕٗينا (، 11مَيب ٝ٘ظيؾٖب اىغيلٗه   ( 0.81ٗعيلك اىايومبد فيٜ اىَي٘ل اىَبىٞيخ   FDI( ثِٞ ٍزسٞيو 

( ٍيِ اىزسٞيواد اىؾبصييخ فيٜ ٍزسٞيو عيلك اىايومبد ، ٗاُ اىَْيجخ 0.81عييٚ رهَيٞو  FDI اىَإرو ٝله عيٚ قلهح ٍزسٞو اىير
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( ٕٗيٜ 38.41اىَؾَ٘ثخ   f ٞو كافيخ فٜ اىَْ٘مط اىؾبىٜ ، مَب ثيسذ قَٞخ  ةفوٙ( رع٘ك ىَزسٞواد 0.19اىَزجقٞخ ٗاىجبىسخ  

ِٞ اىَزسٞيوِٝ ثلهعيخ صقيخ ( ٍَيب ٝيله عييٚ ٍعْ٘ٝيخ اىعلاقيخ ثي0.01( عْل ٍَز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ   10.04  اىغل ٗىٞخامجو ٍِ قَٞزٖب 

 قواهّب ثوفط فنوح علً ٗع٘ك علاقخ ثِٞ اىَزسٞوِٝ صبئجب  فيٜ ميو ٍيوح ، ةُٕٗنا ٝعْٜ (p   0.00ٗ ثيسذ قَٞخ  %( .99 

 عيٞٔ ٝزٌ هفط اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىواثعخ ٍِ اىهوظٞخ اىوئَٞخ اىضبّٞخ .ىعلً ٗع٘ك ٍب ٝإٝل صؾزٖب . ٗثْبء  

 ( 11جذول رقى )

 بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و ػذد انشزكاث ػلاقت انتأثٍز

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 اىاومبدعلك 

R
2

 f اىَؾَ٘ثخ p  f 

 اىغلٗىٞخ

ٍَز٘ٙ 

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.81 38.41 0.000 4.96 0.05 95% 

10.04 0.01 99% 

 خ الاىنزوّٗٞخ. اىَصله : ٍِ ئعلاك اىجبؽضخ ثبلاعزَبك عيٚ ّزبئظ اىؾبٍج
 

 اىهوظٞخ اىهوعٞخ اىقبٍَخ   -5

ٗعلك اىعق٘ك اىَْهينح فيٜ اىَي٘ل   FDI( ثِٞ اىر  p( اىَؾَ٘ثخ قَٞخ   fّزبئظ ٍعبٍو اىزؾلٝل ٗقَٞخ   ئىٚ( 12ٝاٞو اىغلٗه   

( ٍيِ اىزسٞيواد 0.80اىقلهح عيٚ رهَٞو ٍب لاٝقو عِ  FDIىر ةُ( 0.809ٝزجِٞ ٍِ قَٞخ ٍعبٍو اىزؾلٝل ٗاىجبىسخ   ئماىَبىٞخ ، 

 ٞو كافيخ فٜ  ةفوٍٙزسٞواد  ئىٚرع٘ك  فأّٖب( 0.191اىَْجخ اىجبقٞخ  ةٍباىؾبصيخ فٜ علك اىعق٘ك اىَْهنح فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ ، 

( عْيل ٍَيز٘ٙ ٍعْ٘ٝيخ 10.04( ٕٜٗ امجو ٍِ قَٞزٖيب اىغلٗىٞيخ اىجبىسيخ   38.08( اىَؾَ٘ثخ   f ٕنا اىَْ٘مط ، ٗثيسذ قَٞخ 

قيواه هفيط فنيوح عييلً  ةُ ئىيٚ(  p%( ، ٗرايٞو قَٞيخ  99ٍعْ٘ٝيخ اىعلاقيخ ثيِٞ اىَزسٞيوِٝ ثلهعيخ صقيخ  ( ٍَيب ٝإميل 0.01 

( ، ّٗقجو ثبىهوظٞخ اىجلٝيخ اىزٜ رْو عيٚ ٗعي٘ك  H0ٗع٘ك علاقخ ثِٞ اىَزسٞوِٝ ٝعل صبئجب ، ىنا ٝزٌ هفط فوظٞخ اىعلً  

 .ٗعلك اىعق٘ك اىَْهنح فٜ اىَ٘ل اىَبىٞخ   FDIعلاقخ رأصٞو ثِٞ 

 (14جذول رقى ) 

 ػلاقت انتأثٍز بٍٍ الاستثًار الأجُبً انًباشز و ػذد انؼقىد انًُفذة

 اىَعزَل                 

 اىََزقو 

 علك اىعق٘ك

R
2

 f اىَؾَ٘ثخ p f 

 اىغلٗىٞخ

ٍَز٘ٙ 

 اىَعْ٘ٝخ

 كهعخ اىضقخ

FDI 0.809 38.08 0.000 4.96 0.05 95% 

10.04 0.01 99% 

 

ٗ  ؽغيٌ اىزيلاٗه ، عيلك الأٍيٌٖ ،ٍيٞ٘ىخ اىَي٘ل ، عيلك  FDIرقلً ، ٗثعل اىزأمل ٍِ ٗع٘ك علاقخ رأصٞو ثيِٞ  ٗ رأٍَٞب عيٚ ٍب

اىاومبد ، علك اىعق٘ك اىَْهينح (، فبّئ ٝيزٌ هفيط اىهوظيٞخ اىوئَٞيخ اىضبّٞيخ ٗاىزيٜ ريْو   لا ر٘عيل علاقيخ ريأصٞو ماد كلاىيخ 

 .ٌ ّٗابغ الأٍ٘ال اىَبىٞخ ( ىضج٘د اىعن FDIئؽصبئٞخ ثِٞ 
 

 الاستُتاجاث وانتىصٍاث  :انًبحث انزابغ 

 أولا : الاستُتاجاث 
ٝعل الاٍزضَبه الأعْجٜ اؽل ٍصبكه اىزَ٘ٝو اىقبهعٜ ىيزَْٞخ الاقزصبكٝخ فعلا عِ مّ٘ٔ َٝضو اؽل اىقْ٘اد اىزيٜ ٝؾصيو   -1

بعٞيخ علٝيلح ةٗ ٝؾقيق ىٝيبكح فيٜ اىجيل ٍِ فلاىٖب عيٚ اىزنْ٘ى٘عٞيب ٗاىقجيواد الإكاهٝيخ . مَيب اّئ ٝيإكٛ ئىيٚ ئٝغيبك غبقيبد ئّز

اىابقبد الإّزبعٞخ اىقبئَخ ٗفيق فيوص عَيو علٝيلح ىيعيبغيِٞ ٗرؾَيِٞ ّ٘عٞيخ اىَْزغيبد ٗرقيٞيو ميهيخ الإّزيبط ىي٘صي٘ه ئىيٚ 

 كهعخ عبىٞخ ٍِ اىزْبفَٞخ ثبلأٍ٘ال اىَؾيٞخ ٗاىعبىَٞخ.

َْي٘ الاقزصييبكٛ ،  ٗثبىزيبىٜ فٖييٜ رعييايع رَضيو الأٍيي٘ال اىَبىٞيخ ؽيقييخ ٗصييو ثيِٞ الاكفييبه ٗالاٍيزضَبه ىزؾقٞييق عَيٞييخ اى  -2

ثلٗهِٝ الأٗه فلٍٜ ٍِ فلاه رغَٞع هؤًٗ الأٍ٘اه ، ٗاٟفو اقزصبكٛ ٗاىَزَضو فٜ اٍزضَبه ٕينٓ الأٍي٘اه فيٜ اىَايبهٝع 

 اىَقزيهخ   .

ًُ مجٞوا  فلاه ٍلح اىلهاٍخ ئم رغبٗىد َّت اى  -3  .%100َْ٘ فٜ  ٍإروارٔ اىَبىٞخ اىررٖل اىَ٘ل اىَبىٜ الأهكّٜ را٘ها 

(ٍيٞيبه 4ثيغ ؽغٌ رلفقبد الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو اىلافيخ ى هكُ فلاه ٍلح اىجؾش ٍَز٘ٝبد عبىٞخ عيلا  رغيبٗىد اىير   -4

 كٗلاه.

  ؽغيٌ اىَبىٞخ ثللاىيخ  الأٍ٘الةصجذ اىجؾش ٗع٘ك علاقخ اهرجبغ ماد كلاىخ ٍعْ٘ٝخ ثِٞ الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ّٗابغ   -5

 ٘ىخ اىَ٘ل,علك اىاومبد,علك اىعق٘ك(.اىزلاٗه,علك الأٌٍٖ,ٍٞ

 %( 99رأمل ٗع٘ك علاقخ رأصٞو ماد كلاىخ ٍعْ٘ٝخ ثِٞ الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو ّٗابغ الأٍ٘ال اىَبىٞخ ثلهعخ صقخ    -6
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 انتىصٍاث ثاٍَاا: 
اىجؾيش عيِ غيول ظوٗهح اىلهاٍخ اىَزأّٞخ ٟصبه الاٍزضَبه الأعْجيٜ اىَجبريو عييٚ اىقابعيبد اىَقزيهيخ فيٜ الاقزصيبك ، ٗ -1

   .اىؾ٘افي اىعوٝجٞخ ٗرلّٜ الأع٘ه ىغنة الاٍزضَبه فٜ اىََزقجو فعلا  عِعلٝلح 

ٗراييغٞع الاٍييزضَبه الأعْجييٜ اىَجبرييو ىلاٍييزهبكح ٍْيئ فييٜ كعييٌ ٗرايي٘ٝو اىزَْٞييخ  لاٍييزقابةظيوٗهح ريي٘فٞو اىَْييبؿ اىَلائييٌ  -2

 ٗالاقزصبك اىقٍٜ٘ ىيجيل, ٗئقبٍخ اىَابهٝع اىزَْٞخ اىَقزيهخ.

خ ةّاَخ اىؾي٘افي ٗالأغيو اىزْاَٞٞيخ اىقبصيخ ثبلاٍيزضَبهاد الأعْجٞيخ ٗرؾَيِٞ ٍْيبؿ الاٍيزضَبه ثصيهخ عبٍيخ ، ٍيِ ٍواعع -3

 فلاه فيق ثٞئخ اقزصبكٝخ ٍٗٞبٍٞخ ٍٗإٍَبد ٍلائَخ.

ٗئرييجبعٖب . ٗفصقصييخ   رعيٝييي اىز٘عيئ ىييلعٌ اىقاييب  اىقييبص ثزايي٘ٝو فعبىٞبريئ ٗكٗهٓ فييٜ رؾلٝييل اؽزٞبعييبد اىَيي٘اغِْٞ -4

 ىخ ٗفبصخ اىَزعضوح ٍْٖب .ٍْاأد اىلٗ

ظوٗهح الأفن ثَٞبٍخ كعٌ الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبرو , ٗئقبٍخ الأٍ٘ال اىَبىٞخ ىزاغٞع اىََزضَوِٝ اىقبهعِٞٞ فٜ غوػ  -5

 ٗرلاٗه الأٌٍٖ ٗاىَْلاد اىَزْ٘عخ , ٗئعبكح ثٞعٖب ىزَ٘ٝو اىَاوٗعبد اىزَْ٘ٝخ اىَقزيهخ.

عيٚ مٞهٞخ اىزعبٍو ٍع ٕنٓ الاٍزضَبهاد ٗمٞهٞخ عنثٖب  ةٗ آىٞبد عينثٖب( ثَيب  الأٍ٘الرلهٝت اىوؤٍٗبء ٗاىعبٍيِٞ فٜ ٕنٓ  -6

 اىَْا٘كح ٍِ ٗع٘كٕب. الإٔلااٝؾقق 
 

 :انًصادر
 .2004، كاه اىَْبٕظ ىيْاو ٗاىز٘ىٝع ،    عَبُ ،1آه رجٞت، كهٝل مبٍو    ٍجبكئ الإكاهح اىَبىٞخ ((،غ  -

 الإٍينْلهٝخ((، ٍإٍَيخ ريجبة اىغبٍعيخ ،  الأعْجٞيخَقزيهيخ ىلاٍيزضَبهاد اى ٗالأرينبهةث٘ قؾف ،عجل اىَلاً    اىَٞبٍيبد  -

،1989. 

 .2006اىََزقلٍخ فٖٞب (( ، رجنخ اىْجأ ىيَعيٍ٘برٞخ، اىغيائو ، ٗالأكٗاد   اىَ٘ل اىَبىٞخ ، ٍبٕٞزٖب  ئثوإَٜٞاؽَل ، -

، اىَيْخ 24ئَّيبّٞخ ، اىعيلك    ٍغييخ عييً٘  ثِ ؽَِٞ ،ّبعٜ    رقٌٞٞ ٍْبؿ الاٍزضَبه الأعْجٜ اىَجبريو فيٜ اىغيائيو ((، -     

                              www.uluminsania.net.2005اىضبىضخ ،

الاٍييزضَبه الأعْجييٜ اىَجبرييو ٗارهبقٞييبد اىزغييبهح اىؾييوح مييأكاح ىيٝييبكح اىقييلهح اىزْبفَييٞخ ىيقاييب  ؽَيي٘هٛ ،ثييلاه عجييل       -

 .2006اىٖبرَٞخ ، الأهكّٞخ، ٍإٍَخ راغٞع الاٍزضَبه ، اىََينخ  اىصْبعٜ "رغوثخ الأهكُ" ((، ٍلٝوٝخ اىلهاٍبد

،اىَييْخ اىضبىضييخ 32رعييبهٝف ٗقعييبٝب ((،ٍيَيييخ عَييو اىزَْٞييخ ، اىعييلك  –اىَجبرييو  الأعْجييٜفعييو ، ؽَييبُ    الاٍييزضَبه  -

،2004. 

، ميبُّ٘ 14غبٍعيخ ،اىعيلك ((، ٍغييخ ميٞيخ ثسيلاك ىيعييً٘ الاقزصيبكٝخ اى ٗكٗافعئاىاعبُ ، ؽبرٌ فبهً    الاٍزضَبه إلافيخ  -

 .2007اىضبّٜ 

اىََي٘ بد ٗالأفايبه (( ، ؽيقيخ ّقبريٞخ  –عجل اىؾَِ ٗاىَبٍوائٜ ، صيلاػ ،ْٕيبء عجيل اىسهيبه   الاٍيزضَبهاد الأعْجٞيخ  -

 .1998(، 35،ثٞذ اىؾنَخ ،ٍيَيخ اىَبئلح اىؾوح 

 .2004،اىَْخ اىضبىضخ ،33ىزَْٞخ ، اىعلك اىَجبرو ((، ٍيَيخ عَو ا الأعْجٜعيٜ ،عيٜ عجل اىقبكه    ٍؾلكاد الاٍزضَبه  -
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--Madura.Jeff (International Financial Management) , 6 th .ed an Imprint of Addison Wesley 

Longman ,inc ,2000.                             

 انُشزاث وانتقارٌز
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 2006-2000اىزقوٝو الاقزصبكٛ اىعوثٜ اىَ٘ؽل  -
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